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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Alos accionistas de Carbures Europe, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Carbures Europe, S.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la
sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Carbures Europe, S.A. al 31
de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la sociedad.
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CARBURES EUROPL, S.A.

Balance para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012(Expresado en euros)

Activo Nota 31.12,2013 31.12.2012
A) ACTIVO NO CORRIENTE 74.260.269 27.429.965
I. Inmovilizado intanglble Nota 6 10.957.172 9.387.727
1. Desarrollo J 5.088.358 3.502.453
3, Patentes, licencias, marcas y similares 8.566 6.742
4, Fondo de comercio 5.493.050 5.493.050
5. Aplicaciones Informdticas 367.198 385.482
Il. Inmovillzado material Nota 7 21.381.664 13,519,350
1. Terrenos y construcciones 9,542,150 6.868.134
2. Instalactones técnicas, y otro inm. mat, 7.202.430 5.140.266
3. Inmovilizado en curso y anticipos 3.937.084 1,510,950
IV, Invers. en emp. del grupo y asoc. a Largo Plazo Nota 10 31,296,721 1.595.553
1. Instrumentos de patrimonio 31.296.721 1.595.553
V. Inversiones financieras a fargo plazo Notas 11y 12 9.211.500 1.525.858
1. Instrumentos de patrimonio 2.261.774 1.125.458
2, Créditos a terceros 449,126 399,800
5. Otros activos financieros : 6.500.600 600
VI. Activos por impuesto diferido Nota 20 1.413.212 1.401.477
B) ACTIVO CORRIENTE 21.157.833 13.450.111
II. ExIstenclas Nota 13 718.505 462,498
2. Mat. primas y otros aprovisonamientos 319.822 296.704
3. Productos en curso : 291,946 116.799
b) De cido corto de produccidn 291.946 116,799
4. Productos terminados 106.737
b} De ciclo corto de produccidn 106.737
Ill. Deudores comerc. y otras cuentas a cobrar Notas 12 13.166.198 5.7
1. Clientes por ventas y prest. servicios Nota 11 11.313.047 #:;:?53.341
b} Cltes.por ventas y prest.servicios Corto Plazo 11.313.047 4\7‘3}3@\“'
2, Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 11 253.929 24,200 N
3. Deudores varios Nota 11 21.959 7.313
5. Activos por impuesto corriente Nota 20 52.147 1.003
6. Otros créditos con fas Admin. Pdblicas Nota 20 1.525.115 1.002.053
V. Inversiones en emp. del grupo y asoc. a Corto Plazo Notas 11y 12 1.215.551 18.335
2. Créditos a empresas 1.215.551 18.335
V. Inversiones financteras a corto plazo Notas 11y 12 4,532,974 1.326.449
1. Instrumentos de patrimonio 725,240 262,335
2, Créditos a empresas 248.955 1.036.923
4, Derivados 2397 0
5. Otros activos financieros 3.556.382 27.192
VI. Pericdificaciones a corto plazo 269,302 19.343
VII. Ffect, y otros act. liquidos equivalentes Nota 14 1.255.304 5.835.575
1, Tesoreria 1.255.304 5.835.575

TOTAL ACTIVO 95.418.102 40.880.076




CARBURES EUROPE, S.A.

Balance para los ejercicios anuales terminados ¢ 31 de diciembre de 2013 y 2012(Expresado en euros)

Pasivo Nota 31,12.2013 31.12.2012
A} PATRIMONIO NETO 37.811.765 16.937.939
A-1) Fondos propios Nota 15 35.290.415 15.595.606
I. Capital 12.958.652 10.230.514
1. Capital escriturado 12.958.652 10.230.514
II, Prima de emisidn 14.019.636 1.702.895
Ill. Reservas 8.536.834 4.746.667
1. Legal y estatuarias 25.543 12,298
2. Otras reservas 8.511.291 4,734,369
IV. {Acciones y particip. en patrim. propias) -859.272 -602.203
V. Resuitados de eferciclos anteriores -1.095.511 -1.214.717
2. (Resultados negativos de ejerc. ant.) -1.095.511 -1.214.717
VII, Resultado del ejercicio 1.730.076 132,451
1X. Otros instrumentos de patrimonio neto Nota 15 0 600.000
A-2) Ajustes por cambios de valor Nota 12 1.506.189 673.838
I. Activos financieros disp. para la venta 1.503.792 673.838
Il. Operaclones de cobertura 2.397 0
A-3) Subvenciones, donac. y legados recibides Nota 16 1.015.162 668.495
B) PASIVO NO CORRIENTE 41.460.372 19.596.746
il. Deudas a largo ptazo Notal18y 17 39.362.756 17.934.469
2, Deudas can entidades de crédito 10.998.892 1.096.546
3. Acreedores por arrendamiento financiero 225314 285.818
S. Otros pasivos financieros 28.138.550 16.552.105
1l eudas con emp. del grupo ¥ asoc, a LargoPlazo Notai8y 17 173.319 226.706
IV, Pasivos por impuesto diferido Nota 20 1,924,297 1.435.571
C} PASIVO CORRIENTE 16,145,965 4,345,391
lll. Peudas a corto plazo Nota 18y 17 4,539,543
2. Deudas con entidades de crédito 4.602.951
3. Acreedores por arrendamiento financiero 63.991
5. Otros pasivos financieros 4,872,601
iv. Deudas con emp. del grupo y asoc. a CortoPlazo Nota i8y 17 1,320.351
V. Acreedores comerc, y otras cuentas a pagar Nota 18 5.286.071 2.350.183
1. Proveedares 705.253 256.008
b} Proveedores a corto plazo 705,253 256.008
2. Proveedores, empresas del grupo y asoc. Nota 17y 22 87,569 129.882
3. Acreedores varios Nota 17 4.302.689 1.710.882
4, Persanal (remuneraciones pend. de pago) Nota 17 30.005 1.274
6. Otras deudas con las Admin. Piblicas Nota 20 160.555 252,138

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 95.418.102 40.880.076




CARBURES EUROTE, S.A.

Balance para los cjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012(Expresado ¢n curos)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Importe neto de la cifra de negocios

Variacidn de existencias de productos terminados v en curso de fabricacidn

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacidn

Gastos de personal

Otros gastos de explotacién

Amortizacién del inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados

Resultado de explotacién

Ingresos financieres

Gastos financleros

Diferencias de camhio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Resuitado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficlos

Resultado del ejercicio

Nota

Nota 23

Nota 6
Nota 23
Nota 16
Nota 23

Notas 6y 7
Nota 16

Nota 20

31122013 31.12.2012
12223398 4.965.343
232,889 70.505
1.742.387 1.334.881
(4.154.860)  (1.799.715)
167,090 74.218
(2.830.268)  (1.702.271)
(3.535.257)  (2.139.806)
{1.218,568) {958.430)
151,037 123.829
(65.823) {81.038)
2.712.023 {112.484)
71.875 87.372
(1.142.168) (522711
(2.216) (849)
(1.072.509) (436.18@/}
-
1.639.514 48%72)
90.562 6811
1.730.076 \135\@&

.




CARBURES EUROPL, S.A.

Esizdos de Cambios ¢n ¢l Patrimonio Neto
correspondientes a los ¢jercicios anuales terminados ¢l
31 de diciembre de 2013 y 2012
A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en euros)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADQS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
I. Por valoracién de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
iI. Por coberturas de flujos de efectivo
I, Subvenciones, donaciones y legados recibidos
[V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta
VL. Diferencias de conversién

VII. Efecto impositive

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO
{(1+11+...+V11}

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIII. Por valoracién de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
IX. Por coberturas de flujos de efectivo
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
XI. Par activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta
XII. Diferencias de conversion

XIil. Efecto impositivo
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (VIUI+IX+.. . +X1I)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {A+B+C)

31/12/2013  31/12/2012

132.451

1185648 - 36.076
1.185.648 36.076

355.273

(550.604)  (117.405)

1284743 273.945

(151.037)
; \\'\
D'
;-.-*'--45.3ii :'  65.648
-105.726 -153.178

2,909,093 253.217
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CARBURES EUROPE, S.A.
Estados de Flujo de Efectivo

correspondientes a los efercicios anuales terminados cl

31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en euros)

A) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2013 2012

1. Resultado del ejercicio antes de Impuestos 1.650.399 132.451

2. Ajustes del resultado 24.649 {59.886)
a) Amortizacidn del inmovilizado {+) 1.218.568 958,430
b) Correcciones valorativas por deterloro {+/-) -
c) Variacidn de provisianes {+/-) (205.916) 75.781
d) Imputacién de subvenciones (-) (318.127) {195.404)
e) Resultados porbajas yenaJenaciones del inmovilizado {+/-)
f) Resultados por bajas yenajenaciones de instrumentes financieros (+/-)
g) Ingresos financieros {-} {71.875} {87.372)
h) Gastos financieros {+} 1.142.168 522.711
i) Diferencias de cambio (/-} 2,216 849
j) Variacién de valorrazonable en instrumentos financieros (+/-) -
k) Otros ingresos ygastos (-/+) {1.742.387) {1.334.881)

3. Cambios en el capital corriente {5.457.341} {1.629.920)
a) Existencias (+/-) {256.008) [99.865)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar {(+/-) (7.378.287) {2.546.450)
c) Otros activas corrientes (+/-) {249.959) (8.559)
d) Acreedores yotras cuentas para pagar {(+/-) 2.935.888 1.327.208
e) Otros pasivos corrientes (+/-) (985.967) -
f} Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 476,991 {302.254)

4. Otros flujos de efectivo de 1as actividades de explotacidn (902.806} {416.249)
a) Pagos de Intereses (-} (938.149) {491.958)
b) Cobros de dividendos (+) - -
c) Cobros de intereses {+) 35.343 75.608
d) Cobros {pagos) porimpuesto sobre beneficios (+/-) - -
¢) Otros pagos (cobros) {-/+) -

5, Fiujos de efectivo de las actividades de explotaclén(1+2 +3 +4) {4.685.100) {1.973.704)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-} (31.727.077) {4.954.723)
a) Empresas del grupo yasociadas {14.067.002) {1.124.324)
b) Inmovilizado intangible {1.879.957) (1.340.898)
) Inmovilizado materfal {6.280.118) (2.306.718)
d) Inversioneas inmobiliarias - -
e) Otros activos financieros (2.500.000) (182.983)

f) Activos no corrientes mantenidos para venta

g) Unidad de negocio

h) Otros activos

7. Cobros por desinversiones {+)

a) Empresas del grupo yasociadas

e

b) Inmovilizado intangible

c} Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

f) Activos no corrientes mantenidos para venta

g) Unidad de negocio

h) Otros activos

>

/| -
7
e

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6 + 7) {31.727.077) {4.954.723)
C) FLUIOS DE EFECTIVO DE 1AS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 15.050.140 5.499.620
a) Emisién de instrumentos de patrimonioc (+) 15.044.8792 4.542.178
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) {898.084) {34)
-¢) Adguisicién de instrumentos de patrimenio propio {-) {4.883.958) [53.357}
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio {+) 5.141.026 £55,560
e) Subvenciones, donaciones ylegados recibidos (+) 646,275 355.273
10, Cobros ¥y pagos por instrumentos de pasivo financiero 16.781.767 6.257.937
a) Emision 25.345.117 1i.973.512
311. Obligaciones y otros valores negociables (1)
2. Deudas con entidades de crédito {+} 12.318.232 35.920
13. Deudas con empresas del grupo yasociadas (+} 1.440.440 39.000
4. Deudas con caracteristicas especiales (1)
5. Otras deudas (1) 11.586.445 11.898.592
b) Devolucidn y amortizacién de {8.563.350) (5.716.075)
-251, Obligaciones y otros valores negociables (-)
2. Deudas con entidades de crédito [-) {380.851) {1.096.547)
-13. Deudas con empresas del grupo yasociadas (-} (1.213.731) {18.336)
4, Deudas con caracterfsticas especiales (-}
5. Otras deudas (-) {6.968.768) {4.601.193)
11. Pagos por dividendos ¥ remuneracicnes de otros instrumentos de patrimonic
a) Dividendos {-})
Ix) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio {-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiaclén (9 + 10 + 11) 31.831.907 11.757.057
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 +8 + 12 + D) {4.580.271) 4.828.630
Efectiva o eaulvalentes al comienza del elercicio 5.835.575 1.007.887




@
@

(b)

(9]

(d)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013
(1) Naturaleza y Aetividades de Ia Sociedad

CARBURES EUROPE, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd bajo la denominacién de “EASY INDUSTRIAL
SOLUTIONS, S.L” en Espafia el dia 12 de diciembre de 2002 como sociedad limitada, por un perfodo de tiempo indefinido. Su
domicilio social y fiscal estd radicado en El Puerto de Santa Maria (Cadiz). El objeto social de la Sociedad consiste en la
prestacion de servicios y suministro de productos a través de la gestién del conocimiento, la utilizacién de tecnologia de
vanguardia y procesos de innovacién permanente a empresas de sectores industriales. Sus instalaciones estdn ubicadas en El
Puerto de Santa Marfa y Jerez de la Frontera (Cadiz). La Sociedad tiene como actividades principales la fabricacion de
materiales compuestos en diferentes tecnologfas, el desarrollo de proyectos de I+D+Hi, la prestacion de servicios de consultoria
industrial y la ingenierfa de fabricacién en materiales compuestos.

El 29 de julio de 2011 se acordd por la Junta de Socios de EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L. la fusién por absorcién
con la entidad ATLANTICA COMPOSITES, S.L., siendo EASY [a absorbente. También en esa Junta se acordé la
transformacién de la Sociedad en sociedad anénima y el cambio de denominacién social a la actual CARBURES EUROPE,
S.A.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio, siendo Carbures Europe, S.A., la sociedad dominante del Grupo. El Grupo tiene su domicilio social en El
Puerto de Santa Maria (Cadiz) y deposita sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Cadiz. En el 2013 se
aprobaran las primeras cuentas anuales consolidadas de Carbures Europe, S.A. y sociedades dependientes.

Bases de presentacion
Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas anuales del ejercicio 2013
se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto
1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2013, de la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo y de los resultados de sus operaciones.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2013, que han sido formuladas el
marzo de 2014, seran aprobadas por [a Junta General de Accionistas sin modificacién alguna,

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance a, de la cuenta d¥ pérdidas y
ganancias abreviada, del estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y de la memoridygdejnas de
las ciftas del ejercicio 2013, las correspondientes al jercicio anterior, aprobadas por la Junta General de Socids.de fethg.Z de
junio de 2013,

Moneda fimcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacidn de la Sociedad.
Aspecios criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requicre la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios,
estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y
estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La Sociedad ha estimado que parte de sus activos intangibles (Desarrollo) tienen una vida 0til de 15 afios. Esta estimacién
se ha realizado en base al estudio de Ias perspectivas de negocio futuro de la tecnologia desarrollada (véase nota 6) y
considerando la prictica generalizada en el sector acrondutico. El plazo de sustitucién de materiales en el sector
aerondutico es muy largo por la necesidad de testar suficientemente los materiales a utilizar y los tiempos de
homelogacion de los aviones.




Para el calculo de los test de rentabilidad se utiliza un tipo de interés del 6% con un plazo de retorno de 15 afios desde la
finalizacion del proyecto. Con esas variables calculamos el Valor Actual Neto debiendo de ser superior al coste de
desarrolio de cada uno de los proyectos.

En caso de que alguno de los proyectos no obtenga la rentabilidad estimada o su valor actual neto se sitie por debajo de
los costes de desarrollo se le da de baja de forma inmediata junto con las amortizaciones acumuladas si las hubiera,

La Sociedad revisa en cada cierre que la viabilidad téenica y econémica de los proyectos capitalizados sigue existiendo,
con el objeto de garantizar la recuperabilidad de los costes por desarrolto (ver nota 6).

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de
los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado, implica un elevado
juicio. En relacidn a la correccion valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia histdrica de impagados, una
reduccidén en el volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anuat del fondo de comercio. La determinacion del valor recuperable de una
divisién a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de estimaciones. El valor recuperable es el mayor del
valor razonable menos costes de venta y su valor en uso. La Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento de
flujos de efectivo para determinar dichos valores. Los célculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las
proyecciones a cinco afios de los presupuestos aprobados por la Sociedad, Los flujos consideran Ia experiencia pasada y
representan la mejor estimacién sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del quinto afio se
extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipdtesis clave para determinar el valor razonable menos
costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, Ia tasa media ponderada de capital y los tipos
impositivos. Las estimaciones, incluyendo la mefodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores
y en la pérdida por deterioro de valor,

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros (activos y pasivos financieros) que no se
negocian en un mercado activo a través de estimaciones basadas en la seleccion de métodos ¢ hipdtesis que se basan
principalinente en las condiciones del mercado existentes en la fecha de cada balance (ver Nota 11 y 17),

realiza de acuerdo con la politica contable descrita en fas normas de valoracidn. Para las sociedades que no cotizan ge
consideran como impories recuperables el valor tedrico corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento
valoracion, Estos cdlculos requieren el uso de estimaciones (ver Nota 10).

En cuanto a las empresas del Grupo, multigrupo v asociadas, la comprobacion del deterioro de valor en hwersionei}e/)
la

(il) Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado ei
de ia mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar én
el future obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las modificaciones
que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximes ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Distribucion de Resultados
La distribucién de beneficios del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, formulada por los Administradores y
aprobada por la Junta General de Socios el 7 de junio de 2013, consistié en su traspaso integro a resultados negativos de

ejercicios anteriores.

La propuesta de distribucion del resultado de 2013 de la Sociedad a presentar a la Junta General de Socios es como sigue:

Bases de reparto Euros
Beneficios del ejercicio 1.730.076

Distribucion
Reserva legal 165.040

Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 1.095.511




4)
(&)

Reservas Voluntarias 469.525

1.730.076

Los importes de las reservas no distribuibles tras la distribucién del resultado seran como sigue:

Euros

31,12.2013 - 31.12.2012

Reservas no

distribuibles: P i
Reserva legal '1'9'0.__5_8_3 25,543
Reserva Indisponihle RS IRt
{Nota 15) 5,493.050 :© 5.493.050

5.683.633 = 5.518.593

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién estdn sujetas, no obstante, a la limitacién de que no se
pueden distribuir dividendos que reduzcan el patrimonio neto por debajo del capital social.

Normas de Registro y Valoracion

Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se reconocen aplicando el método de adquisicién establecido en la Norma de Registro y
Valoracidn 19° del Plan General de Contabilidad modificada por el articulo 4 del Real Decreto 1159/2010, por el que se

aprucban las normas para la formulaci6n de las cuentas anuales consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad
aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

En las combinaciones de negocios, excepto las fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de un negocio entre ¢gmprgsas
del grupe, la Sociedad aplica el método de adquisicién. ™,

La fecha de adquisicion es aquella en la que la Sociedad obticne el control del negocio adquirido. \X!

g !
El cosie de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma de los valores 12%12&}6“ los
activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de patrimonio neto emitidos y aﬁ@;r

contraprestacién contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del
negocio adquirido.

El coste de la combinacién de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el negocio
adquirido. Los costes relacionados con la adquisici6n se reconocen como gasto a medida que se incurren.

Los costes de emisién de instrumentos de patrimonio y de pasivo, se reconocen siguiendo los criterios de valoracin aplicables
a estas transacciones.

La Sociedad reconoce en la fecha de adquisicién los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable. Los
pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones presentes que sutjan de
sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.

Se exceptiia de la aplicacién de este criterio a los activos y pasivos por impuesto diferido.
Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracién posterior sobre la base de los acuerdos

contractuales, condiciones econtmicas, politicas contables y de explotacién y otras condiciones existentes en la fecha de
adquisicién, excepto los contratos de arrendamiento.




(b)

El exceso, en la fecha de adquisicién, existente entre el coste de la combinacion de negocios sobre el importe neto de los
activos adquiridos y pasivos asumidos se registra como fondo de comercio. Al fondo de comercio le seran de aplicacién los
criterios contenidos en la norma relativa a normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

Inmovilizado intangible

Los activos inchiidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a su coste de
produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste de produccion de las
existencias. La capitalizacién del coste de produccién se realiza a través del epfgrafe “Trabajos realizados por la empresa para
su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. El inmovilizado intangible se presenta en ¢l balance por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e individualizados para
cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

- Existe una clara asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto.

- Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y comercial y de la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

- Se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para conmpletarlos.
(ii) Fondo de comercio

El fondo de comercio se determina segiin lo expuesto en el apartado de combinaciones de negocios (ver nota 4.a).

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anuak o con
anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fopd comercio

g\tp,os de
UGE:s de la Sociedad que se espera s¢ vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacién y se aplican los critesias dlos
que se hace referencia en el apartado (d) Deterioro de valor. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se
valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

(iii) Aplicaciones informaticas
Las aplicaciones informéticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de desarrollo de
paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen Tas condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los
gastos de mantenimiento de las aplicaciones informdticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(iv) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que aumenten fos
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

{v) Vida ttil y Amortizaciones

I.a amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas itiles finitas se realiza distribuyendo el importe amortizable
de forma sisteméatica a lo largoe de su vida util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacion  1til estimada

Desarrollo Lineal 15




Patentes y marcas Lineal 5

Aplicaciones informdticas Lineal 6
Los gastos de Desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacién de los proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser aplicable, su valor
residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados intangibles al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

La Sociedad amortiza los gastos de Desarrollo en 15 afios porque estima es el horizonte temporal durante el cual los
mismos van a contribuir a la generacién de ingresos, al ser el plazo minimo estimado en el que la Sociedad utilizard la
tecnologfa, de acuerdo con las practicas generalizada en el sector.

(vi) Deterioro del valor del inmovilizado
La Sociedad evaltia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por deterioro
de valor del inmovilizado intangible de acuetdo con los criterios que se mencionan en el apartado (d) Deterioro de valor
de activos no financieros sujetos a amoitizacion o depreciacion,

(¢) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién. El inmovilizado

material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

Las inversiones de cardcter permanente realizadas en terrenos arrendados por la Sociedad mediante un contratp de
arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el plaz
de su vida ulil o el plazo del contrato de arrendamiento.

(i) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amorgza
sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisteign mepos su
valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada componenéqueg‘[‘enga
un coste significativo en relacién al coste total del elemento y una vida Gtil distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los criterios que se
mencionan a continuacion:

Método de Aiios de vida
amortizacion itil estimada

Construcciones Lineal 20-50
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 3-33
Otro inmovilizado material Lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizaci6n del immnovilizado material al cierre de cada
gjercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.




(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en Ja medida en que
supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Gtil, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
matetial se regisiran en resultados a medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalda y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por deterioro
de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (d) Deterioro de valor de
activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(dy Deterioro de valor de activos no financicros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de
valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciaci6n, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como ¢l mayor entre el valor razonable, menos costes de venta
y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de Ia existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad comprueba, al menos
con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el ¢xito técnico o la rentabilidad econémico-comercial de los
proyectos de desarrollo en curso, los importes registrados en el balance se reconocen directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean,
en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupes de activos. Si este es el caso, el impgite
recuperable se determina para la UGE a 1a que pertenece.

i

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, €l valor del fondo de {9 hertio
asignado a la misma y a continuaci6n de los demas activos no corrientes de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable
de los mismos, con el limite para cada uno de ¢llos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su ¥dlor de uso

y €ero. \

La Sociedad evalia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor reconocida T
gjercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de valor del fonde de comercio no son
reversibles, Las pérdidas por deterioro del resto de activos s6lo se revierten si se hubiese producido un cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, No
obstante Ia reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera
tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes
considerando el uevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de cardcter
irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada.
(e) Arrendamientos
(i) Contabilidad del arrendatario
Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos financieros y en caso confrario se
clasifican como arrendamientos operativos.




- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor del valor razonable
del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen
como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda
pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, mediante la
aplicacion del métedo del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en las
mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la suscripcién de contratos
de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se desarrollan en el apartado (c)
Inmovilizado Material. No obstante, si no existe una seguridad razonable de que la Sociedad va a obtener la propiedad al
final del plazo de arrendamiento de lfos activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida ttil o el plazo del mismo.
- Arrendamientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como gasto de
forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto
por reflgjar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.
(f) Instrumentos financieros
(i) Clasificacién y separacion de instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un active financiero, un
pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con

las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorfas atendiendo a las caracteristicas y a las
intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(ify Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene el derecho exiglbl
de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancclar &l
pasivo simultdneamente. < /

(iii) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por operhes 1o
comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en
ofras categorfas de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialinente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el
corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(iv) Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categorfa la adquisicién de valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
que no cumplen los requisitos para ser clasificados en otras categorias.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mds los costes de
transaccion directamente atribuibles a la compra. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Direccion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.




Con posterioridad al reconocintiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categorfa, se valoran a valor
razonable, reconociendo la pérdida o ganancia directamente en el patrimonio neto, con excepeién de las pérdidas por
deterioro. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resulfados en el momento en el que tiene lugar la
baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro segiin se indica en el apartado (ix). No obstante,
los intereses caleulados por el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados siguiendo
los criterios expuestos en el apartado (vi).

(v) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de dependientes
ejerce control, segin lo previsto en el artfculo 42 del Codigo de Comercio o cuando las empresas estdn controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo direccién tnica
por acuerdos o cldusulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con ¢l fin de obtener
beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto potenciales gjercitables o convertibles
al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquelias sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de dependientes,
ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera
y de explofacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la
evaluacién de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseldos
por la Seciedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estédn gestionadas conjuntamente por la Sociedad o algunas de las
empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale al val
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas y multigrupo los costesAd
transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones valor:
por deterioro,

Si una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria, se reclasifica a inversiones disponibles
para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacion.

(vi) Intereses y dividendos \
\,,:;

Los intereses se reconocen por ¢l método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido
los derechos para la Sociedad a su percepeidn. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de Ia inversién,

(vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los
mismos han vencido o se han transferide y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados
de su titularidad.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la
contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccién, se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo de interés
efectivo.

(viii) Valor razonable

El valor razonable de las inversiones en empresas del grupo se corresponde inicialmente con la contraprestacion
entregada.

El valor razonable de la participacién en Bionaturis (activos financieros disponibles para la venta) ha sido determinado de
acuerdo con la cotizacion de dicha sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil (MAR) el 31 de diciembre de 2013.




(ix) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro, si existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de regisirar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de préstamos y partidas a
cobrar ¢ instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, motivados por ia insolvencia del deudor,

Deterioro devalor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es la diferencia entre
¢l valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las
pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para
Jos activos financieros a tipo de interés variable se uiiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de
valoracion segan las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la disminucién
puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida
tiene como limite e! coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro
de valor.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de patrimonio valorados a coste

del reparto de dividendos y de la enajenacién final de la inversidn.

A estos efectos, el valor contable de la inversion, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o pagar, cuya liquidacion
no est4 contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible, excluidas las partidas de carécter comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que exista un aumento del
valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversién si no se hubiera reconocido el deterioro de
valor,

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviadas.

La correccién valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma, excepto en aquellos casos
en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad obligaciones contractuales, legales o implicitas, o bien haya
efectuado pagos en nombre de las sociedades. En este ltimo caso, se reconoce una provision.

Activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha sido registrado
directamente en el patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor.
El importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula por la diferencia enire el coste o coste
amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en resultados y el valor razonable.

Existe deterioro de valor cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier case, la Sociedad considera que los instrumentos de
pattimonio han sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en ejercicios anteriores que corresponden a inversiones en instrumentos
de patrimonio que se valoren por su coste por no peder determinarse con fiabilidad su valor razonable, no son
reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable correspondientes a un instrumento de patrimonio una vez que
se ha reconocido la pérdida por deterioro en ejercicios anteriores, se reconocen en patrimonio neto,
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(x) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican como mantenidos
para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,
se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccién que son directamente
atribuibles a la emisién de fos mismes. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasiticados bajo esta
categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el impoite venza o se espere recibir en el
corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad valora al coste, incrementado por los intereses que deba abonar al prestamista de acuerdo con las condiciones
contractuales, los préstamos participativos en que los intereses tienen carfcter contingente por estar condicionados al
cumplimiento de un hito de la Sociedad, por ejemplo la obtencién de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la misma. En estos casos, los costes de transaccién se imputan linealmente
a lo largo de la vida del préstamo.

(xi)Bajas y modificaciones de pasivos financieros
La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién contenida en ¢l
pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en virtud de un
proceso judicial o por el acreedor.

Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccion.

partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, més los gastos adicionales que se %1
hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicién, asi como los in!
indirectos no recuperables de la Hacienda Piblica.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucion, salvo que no fuera viabl
identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se imputan como menor valor de las existencias de acuerdo con el método
FIFO.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicion o coste de produccion que les correspondié de acuerdo
con el método FIFO, salvo que su valor neto de realizacién fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho importe.

El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de forma sistematica de
los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su transformacién. El proceso de distribucién de los
costes indirectos fijos se efectiia en funcién de la capacidad normal de produccién o la produccién real, la mayor de las dos.

Los anticipos a cuenia de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, y el coste de transformacion se asigna a las distintas unidades en
existencias mediante la aplicacién del método FIFO (primera enfrada, primera salida).

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto
realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicién. La Sociedad no reconoce la correccion
valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que se incorporan las materias primas y
ofros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes, menos los costes
estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su venta;
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La correccién valorativa reconocida previamente s¢ revierte contra resultados, st las circunstancias que causaron la rebaja del
valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia
de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la correccién valorativa tiene como lfmite el menor del coste y
el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra los epigrafes “Variacion
de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion” y “Aprovisionamientos”, segiin el tipo de existencias,

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y ofros activos liquidos equivalentes incluyen ¢l efectivo en caja y los depositos bancarios a Ta vista en entfidades de
crédito, También se inchiyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos
efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién,

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan cardcter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones para
considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sisteindtica y racional de forma corelacionada con
los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesion de la
subvenci6n, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no existen dudas razonables de que se
cobrara.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y la
caracter no monetario por ¢l valor razonable del activo recibido.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material ¢ ngersi
inmobiliarias, se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacién correspondiente a los activos{fina
con las mismas o en su caso, cuando se produzea la enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los mishgs.

Las subvenciones no reintegrables que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio que
s¢ devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de tipos de interés por debajo de mercado
se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los costes de
emisién del pasivo financiero y el importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la
subvencién concedida que se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada (Subvencién tipo cero).

Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida ¢ a recibir
derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u ofro tipo de descuentos, asi como los intereses

incorporados al nominal de los créditos, se registran conto una minoracién de los mismos.

No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que
no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

(i) Identificacion de las fransacciones

La Sociedad evalia si existen diferentes componentes en una transaccion, con el objeto de aplicar los criterios de
reconocimiento de ingresos a cada uno de ellos.

(ii) Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:
- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes;

- No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
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- El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y
- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser valorados con fiabilidad,
La Sociedad considera que estos requisitos se cumplen en el momento de entrega efectiva de los bienes al comprador,

(iii) Prestacidn de servicios
Los ingresos derivados de la prestacién de servicios, se reconocen considerando el grado de realizacién a la fecha de
cierre cuando el importe de los ingresos, €l grado de realizacion, los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir
pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos derivados de la prestacion del
servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los ingresos sélo se
reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.

(iv) Ingresos por intereses

Los ingresos pot intereses se reconocen usando el méiodo del tipo de interés efectivo.
Impuesto sobre beneficios
El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.
Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion fenf la
fecha de cierre del ejercicio.
El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion RN jges
econdmico que se ha reconocido en el mismo ¢jercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una com 'nacijr

negocios.

Los activos por impuesto diferido se reconocerén en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de ganancias
fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepte que surjan del reconocimiento inicial del
fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaceidn que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaceidn no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases imponibles positivas
futuras suficientes para su compensacién excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacioén de negocios y en la fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacién fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacién de los activos por
impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencion de adoptarias o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estin vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en
que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.
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(iv) Compensacion y clasificacién

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho legal a su
compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las cantidades que resulten por su importe
neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultinea.

Los acktivos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacién.

Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que come resultado de sus
actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de explotacién” en el gjercicio en
el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su actividad y cuya
finalidad principal es [a minimizacion det impacto medicambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccién o eliminacién de 1a contaminacion futura de las operaciones de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la
aplicacién de criterios de valoracion, presentacién y desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (c)
Inmovilizado material,

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del giupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no dinerari
negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho val
importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando la Socieda
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, s probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liguidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen
provisiones para pérdidas de explotacion futuras,

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serdn necesarios para liquidar la
obligacién usando un tipo antes de impuestos que reflgje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y
los riesgos especificos de la obligacién. Los ajusfes en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un
gasto financiero conforme se van devengando.,

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan. Cuando
se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisidn sea reembolsado por un tercero, el reembolso se
reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente seglira su recepeion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra o no uno o méas eventos futuros independientes de fa voluntad
de 1a Sociedad. Los eventuales pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos
en las notas explicativas.

Transacciones en moneda exfranjera
(i) Moneda funcional y de presentacién
Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacién y funcional de la Sociedad.
(i) Transacciones y saldos
Las transacciontes en moneda extranjera se convierten a fa moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en la
fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda

extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviadas, excepto si se difieren en patrimonio neto como las
coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.




Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles
para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros
cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversién se reconocen en el resultado del gjercicio y otros
cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto,

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como Instrumentos de patrimonio mantenidos a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor
razonable. Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados
como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

(o) Patrimonio neto
El capital social estd representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente conira el patrimonio neto, como menores
reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido cualquier coste incremental
directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
fransaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

(5) Combinaciones de negocios

En el gjercicio 2011 la Sociedad se fusioné con Atlantica Composites, S.L., siendo la Sociedad la absorbente, Atlj
Composites, S.L. estaba domiciliada en Cédiz y tenfa como actividad principal la fabricacion y comercializacién de compo
en fibra de carbono,

El acuerdo de fusién fue aprobado por las Juntas Generales de Socios de fecha 29 de julio de 2011 y fue vélidamente inse
¢l Registro Mercantil de C4diz en fecha 3 de octubre de 2011. La relacién de canje de las participaciones se establecié emql
participaciones de la Sociedad por 5 participaciones de la sociedad absorbida, mas un importe de 16.765 euros en efectivo. -
Como consecuencia de ello, los antiguos socios de la sociedad absorbida participaron en un 45,28% en la Sociedad.

El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos v del fondo de comercio
€s como sigue:

Coste de la combinacion de negocios

Efectivo pagado

Instrumentos de patrimonio emitidos 10.442.529
Total coste de la combinacidn de negocios 10,459,294
Valor contable de la inversion previa en el negocio {6)
Valor razonable de los activos netos adquiridos (4.966.238)
Fondo de comercio 5.493.050

Las condiciones de la adquisicién no conllevan la existencia de contraprestaciones adicionales sujetas a eventos futuros.

Los factores mds relevantes que han supuesto el reconocimiento del fondo de comercio fueron las perspectivas de negocio en el
sector aerondutico principalmente en Estados Unidos donde el negocio adquiride tiene previsto acometer importantes
inversiones productivas y la consecuci6n de contratos a largo plazo con clientes relevantes.




El acuerdo de fusion se acogid al régimen fiscal especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y
cambio del domicilio social de una sociedad europea o una sociedad cooperativa europea de un estado miembro a otro de la
Unién Europea, establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. En consecuencia, el fondo de comercio no se espera que sea
deducible.

Con fecha 28 de diciembre de 2012 Ta Sociedad adquirié el 100% del capital social de Plan 3, Planificacién, Estrategia, y
Tecnologia S.L (173.856 acciones) entidad dedicada al desarrollo, edici6n, comercializacién, de aplicaciones informéticas asi
como al desarrollo de proyectos de gestion empresarial. El importe de la adquisicion ascendié a 600.000 euros,
instrumentalizdndose el pago a través del compromiso de entrega de 348.835 acciones de la Sociedad valoradas a su valor
razonable basado en el precio de cotizacion de la Soctedad a la fecha, esto es 1,72 euros. Dicha entrega se produjo a principios
del ejercicio 2013,

Con fecha 6 de junio de 2013 se escrituré la adquisicién de la totalidad de las acciones de la Sociedad Militirtechnologie
Dienst Und Uberwachung, 8.A. (MDU), 1.602 acciones de 100 euros de valor nominal cada una. El precio de la operacién fue
de 11 millones de euros. Con fecha 15 de marzo de 2013, se produjo un pago anticipado de 2 millones de euros a la Sociedad
vendedora mediante la transmisién de 930.232 acciones de Carbures Europe, S.A., a razén de 2,15 euros por accion,
representando las mismas un 5,46% del capital de Carbures Europe, S.A. en ese momento Esta empresa estd situada ¢
Aerdpolis (San José de Ja Rinconada, Sevilla), principal polo aerondutico andaluz y se dedica a:

¢ La actividad de ingenierfa, investigacion, disefio y desarrollo tecnoldgico en telecomunicaciones, aplicacipngs
informaticas, oftméatica, burdtica, domética y robética,

s Almacén de software, la ensefianza al cliente, venta de programas y ordenadores, asesoramiento infornyatito,
contrato de arrendamiento de servicios v centro de caleulo. El disefio, desarrollo, fabricacion, desaryol
comercializacién de hardware. :

¢ Adopcién de medidas, mantenimiento y mediacién en fibra dptica, telecomunicaciones y redes, a@i olo
instalaciones de equipos de seguridad, electricidad y electrénica, sistemas de control, alarmas, etc..

s+ El mantenimiento, instalacién, fabricacion, desarrollo y venta de instalaciones industriales,,
telecomunicaciones e informaticas.

e La fabricacion y comercializacion de aparatos de seguridad, electrénica industrial, electricidad y de consuma,
creacion de hardware y software.

¢ La fabricacién, montaje ¢ insercién y ensamblaje de equipos electrénicos y eléctricos para venta directa o como
subcontrata. Compra y venta de componentes electrénicos. Compra y venta de herramientas y maquinaria
industrial.

s Asesoramiento, consultarfa, asistencia técnica, reparacién, mantenimiento, soporte técnico in situ, formacion,
gestion de sistemas y entrenamiento en el desarrollo de las actividades anteriormente enumeradas.

el

Con fecha 16 de agosto de 2013, la Sociedad adquiere la totalidad de las participaciones sociales de la mercantil Monroy,
Legal, Fiscal&Financial Consulting S.L (1.323 participaciones sociales de 10 euros de valor nominal) por un importe de
1.110.680 curos. Se acuerda realizar el 50% del pago en efectivo y el 50% restante mediante la entrega de 92.557 acciones de
Carbures Europe S.A. El objeto social de esta Sociedad es la adquisicién, administracién y enajenacién de valores mobiliarios.

Posteriormente, con fecha 9 de octubre de 2013, la Junta General de esta Sociedad acuerda la modificacion de su objefo social
que pasard a ser la ejecucion de la funciones de control y gestién econoémico financieras, administrativas, legales etc de las
empresas filiales, asi como la modificacién de su denominacion que pasa a ser Carbures Group International, S.A. En esa
misma fecha se acuerda una ampliacién de capital con cargo por un lado a aportaciones dinerarias y por otro por la
compensacién de un crédito existente entre Monroy y Carbures Europe, S.A. El importe total de la ampliacién ascendié a
174.770 €, T valor total de la inversién en la Carbures Group International asciende a 1.285.450 €. Durante el ejercicio 2013,
Carbures Europe Group adquiere una rama de actividad relacionada con la fabricacién de material de ferrocarriles.

Con fecha 29 de noviembre de 2013 se produjo la adquisicién de la totalidad de las acciones de Composystem, 8.A. (3.065.500
acciones de | euro de valor nominal) situada en Illescas (Toledo). Dicha sociedad estd especializada principalmente en el
disefio y fabricacién de componentes y piezas en materiales compuestos para el sector aeronautico y de transporte en general.
Situada en el polo de referencia mundial en cuanto a produccion de piezas en materiales compuestos cuenta entre sus clientes a
Aerolia, una de las principales empresas aeronduticas francesas. Como contraprestacién se estipulé un precio inicial de 500.000
euros y un precio aplazado de 13.000.000 euros que se pagard segin un calendario de amortizacién devengando un tipo de
interés anual del 6%. En el contrato se incluyen garantias y clausulas relativas a las responsabilidades de los vendedores sobre
posibles dafios indemnizables.

Adicionalmente durante el ejercicio se realizan aportaciones al capital de las signientes sociedades participadas: Carbures LLC
(3.085.735 euros), Universidad Tecnol6gica de Portugal (516.000 euros), y Carbures Asia (379.928 euros).




Con fecha 1 de febrero de 2013 CARBURES USA INC, filial en USA adquiri6 la sociedad FIBERDYNE situada en Seattle
(Washington, EEUU). El objeto social de esta empresa consiste en la fabricacién de piezas en materiales compuestos para los
sectores aerondutico, acroespacial y automocion, Se ha modificado el nombre de la sociedad a CARBURES LCC. Con esta
adquisicién el Grupo CARBURES tiene presencia en los dos principales polos aeronéuticos estadounidenses, Seattle, sede de
BOEING v la nuevo HUB aerondutico del sur con Greenville.

Adicionalmente la sociedad CARBURES ASIA posee el 62,5% de una Joint Venture sitnada en Harbin (China) con un socio
local.

(6) Inmovilizade Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido los siguientes:

Patentes,

licencias, Aplicaciones Ffondode
» APHCAT Total

2013 Desarrollo . . X
mearcasy lnformatlcas comercio
similares
Coste al 1 de enero de 2013 3954492  10.678 646285  5.493.050 10.104.505.,
Altas generadas internamente 1.742.387 - - - 1742387 :
Otras altas 3.072 134.4598 - "'
Coste al 31 de diciembre 2013 5.696.878  13.750 780782  5.493.050 ' 11.984.461

Amortizacién acumulada al 1 de enero de
2013

Amortizaciones (156.482)  {1.248) = {152.782) -

{452.039)  (3.936)  {260.803) -

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre

de 2013 (608.520)  (5.184)  (413.585) - (1.027.289)

Valor neto contable al 31 de diciembre de

2013 5.088.358  8.566 367198  5.493.050 10.957.172




Patentes,

. N Inmovilizacién
licenclas, Aplicaciones Fondo de

2012 Desarrolio arcas y informéticas comercio eneursoy  Total
3 anticipos
similares

Coste al 31 de didembre de 2041 2768964 4661 567.950  5.493.050 . 8.834.625
Ajustes valores balance 2011 {*) - - 1.995 - - 1.995
Coste al 1 de enero de 2012 2.768.984 4661 560.945  5.493.050 - 8836620 .
Altas generadas internamente 1.234.881 . - - - 1.334.881 |
Olras altas - 6017 . . 169.410 175427
Bajas (149.353) - (93070)  (242.423) |
Traspasocs - - 76.340 - (76.340) I
Coste al 31 de diclembre de 2012 3964492  10.678 646.285  5.493.050 - 10.104.606
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2012 (335.395) (3.319) (133.402) - - :'(_4?2.206)
Ajustes valores balance 2011 (*) - (i55) {1.841) +:{1.996)
Amortizaciones 2012 Reexpresado (335.395) (3.474) (135.333) . . (474.202)
Amortizaciones 2012 (156.482) (462) (125.459) (282.413)
fajas Amartizaciones 2012 39.838 - - '39.838
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de s :
2012 (452.039) (3.936) (260.302) - - (716.777) .
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2012  3.502.452 8.742 385.483  5.493.050 - 9.387.727 |

(a) Desarrollo

o
Los importes de Desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:
Euros
31.12.2013 D)
Amortizacién oqar
Descripcibn Coste acumulada
1+D+ EIS 06-08 1873437  (463597)  1.409.840
Consola de Reparaciones 117.414 (52.676) Gci;'?_'éé'
Nanotubos 28.361 (12.724) 15637
Light Carbon Cars 177.484  (79523) . 97.961
Avanza Lean 544,340 ; 544340
Proyecto EDIFICAR 1.258.464 - 1258464 g
Proyecto ECLIPSE 567.276 - B 567276
Proyecto SEI AERONAUTICO 186.680 . 186680
Proyecto SEI AUTOMOTIVE 729.618 - 729618

INNTER-NUREMCO 213.805 - :""'3'31_.3.-50:5 i

5.696.878 {608.520) 5.088.358

Euros

31.12.2012

)2 no coincidencia de los saldos a cierre de ejercicio 2011 ¢ inicio de 2012 del coste y de [a amortizacién acumulada atiende a la reclasificacién de
cuentas contables de! valor bruto y la amortizacién acumulada del inmovilizado, sin que estas afecten al valor neto contable de 31 de diciembre de
2011.




(b)

Amortizacion - yatal -

Descripcion Coste acumulada
1+D+| EIS 06-08 1.873.437 (334.469)
Consola de Reparaciones 117,414 (42.704)
Nanotubos 28.361 {10.315)
Light Carbon Cars 177.484 (64.551)
Avanza Lean 224,104 -
Proyecto EDIFICAR 1.258.464 -
Proyecto ECLIPSE 275.227 - 275227

3.954.492  (452.039)  3.502.452

Las principales adiciones del ejercicio 2013 corresponden a las activaciones de los gastos en materiales, personal [y
subcontratacién de los proyectos Avanza Lean, Eclipse, SEI AERONAUTICO, SEI AUTOMOTIVE y INNTER-NU O
los cuales atn se encuentran en proyecto de ejecucion a fecha de cierre del ejercicio 2013.

Las principales adiciones del ejercicio 2012 corresponden a las activaciones de los gastos en materiales, personal y subcontrataciéide los
proyectos Avanza Lean, Edificar y Eclipse, los cuales afin se encuentran en proyecto de ejecucion a fecha de cierre del ejercicio J2012.
Durante dicho efercicio, la Sociedad recibié por parte de la Universidad una factura de abono por importe de 149.353 eur ac\tivad en el
proyecto HDH EIS 06-08 en el gjercicio 2009. La Sociedad ha procedido a la contabilizaci6n de su baja del inmovilizado intadgi
gjercicio 2012. %

Fondo de comercio
El fondo de comercio que aparece en el balance se ha originado en la combinacién de negocios descrita en la nota 5.

La Sociedad realiza Ia prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La Sociedad generalmente utiliza métodos de
descuento de flujos de efectivo para determinar el valor en uso. Los céleulos de descuento de flujos de efectivo se basan en las
proyecciones a cinco afios de los presupuestos aprobados por la Sociedad. Los flujos consideran la experiencia pasada y
representan la mejor estimacién sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del quinto afio se
extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipétesis clave para determinar el valor en uso incluyen las tasas de
crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la metodologfa empleada,
pueden tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor. Los flujos de efectivo mds allé del
periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a continuacion:

Europa USA

Margen bruto’ 56,74%  34,3%
Tasa de crecimiento’ 1,9% 2,1%
Tasa de descuento’ 11,13%  11,13%

! Margen bruto presupuestado.
2 Tasa de crecimiento medio ponderado usada para extrapolar flujos de efectivo més allé del periodo del presupuesto.
3 Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo.

La Sociedad ha determinado el margen bruto presupuestado en base a las expectativas de desarrollo del mercado. Las fasas de
crecimiento medio ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la industria. Los tipos de
descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos relevantes.

En base al trabajo realizado, 1a Sociedad estima que no se ha producido deterioro en el valor del fondo de comercio al cierre de
los gjercicios 2013 y 2012,




(¢) Bicnes fotalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estdn en uso es como sigue:

Patentes, licencias y marcas
Aplicaciones informéticas

(d) Subvenciones oficiales recibidas

La Sociedad ha recibido las subvenciones que se recogen en la nota 16 para la financiacién parcial de sus inversiones en

proyectos de desarrollo.

(¢) Bienes intangibles adquiridos a Seciedades del Grupo

La Sociedad ha adquirido bienes intangibles a sociedades del grupo por importe de 131.418 euros en el ejercicio 2013

en el ejercicio 2012).

(7) Inmovilizade Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los siguientes:

Euros
31.12,2013 31.12.2012
2.682 2.682
116.887 116.887
119.569 119.569

[#

Otras
Instalaclones Inmovilfzacidn
. Instalaciones, Otro
Terrenos  Construcciones técnicas y - encurso y Total
maquinari willaje y antid inmovilizado
4 fia mobittario cpos

Coste a1 de enero de 2013 367.464 7.098,335 5.525.923 1462111 1,510,950 320954  16.285.697
Altas - 466,177 667.429 745,120 6.852.228 39.416 8.770.370
Traspasos - 2.457.490 1.268.604 - -4.426.0%4 - -
Coste al 31 de diclembre de 2012 367.464 10,022.002 8.161.956 2,207.231 3.937.084 360.330 25.056.067
Amoritzacién acumulada al 1 de enero de 2013 - -603.269 -1.260.112 -787.740 - -115.226 -2,766,347
Alta Amortizaciones 2013 - -244.047 -471.865 -154.502 -37.642 -808.056
Bajas Amortizaciones 2013 - - - - - - -
;g:\l;rliza tién acumulada al 31 de diciembre de R -847.316 4731977 942,242 B 152.868 3.674.403
Valor neto tontable al 31 de diciembre de 2013 367.464 9,174.686 6.429.979 1.264.989 3.937.084 207.462 21,381,664




Instafaciones técnicas  Otras Instalaclones, Inmovilizacién en Otro

2012 Terrenos  Construcciones ¥ maguinaria utillaje y mobiliario curso y anticipos  inmovilizado Total

Coste al 31 de diciembre de 2011 367.464 6.903.645 4.904.848 1.048.445 - 286.279 13.510.681
Reclasificaciones (¥) - 194.690 225.978 10.953 - 8.851 440.472
Coste al 1de enero de 2012 367.464 7.098335 5.130.826 1.059.398 - 295,130 13,951,153
Otras altas - - 395.097 402,713 1.510.950 25,785 2.334.545
Bajas - - - - - - -
Caste al 31 de diclembre de 2012 367.464 7.098.335 5.525.923 1,462,111 1,510,959 320,914 16.285.698
Amortizacién acumulada al 1de enero de 2012 - (266.301) (631.359) (639.734) - (72.628) {1.610.022)
Reclasificaciones () {113.447) (287.295) (28.204) - {11,525} (440.471)
Alta Amortizaciones 2012 - {223.521) {341.458) {119.802) - (31.073) (715.854}

Bajas Amortizaciones 2012 - - - - - - -

Amortizacién acumulada a! 31 de diciembre de 2012 - [603.269) {1.260.112) [787.740) - {115.226) {2.766.348)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 367.464 6.495.066 4.265.811 674.371 1.510.950 205.689 13,519,350

(@)

Los principales movimientos habidos en el g¢jercicio se deben a los traspasos de “Inmovilizado en curso y anticipos” %
“Construcciones” e “Instalaciones técnicas y maquinaria” como consecuencia de la puesta en marcha de las instalaciones
Burgo de Osma (Soria) y de fa finalizacion de obras de la Nave 3 de las insfalaciones del puerto de Santa Maria (Cadiz).

A cierre de 2013, el epigrafe de “Inmovilizado en curso y anticipos™ recoge la adquisicién de maquinaria que todavia ng/es
completamente instalada,

Durante el gjercicio 2012 se registré en el epigrafe de “Inmovilizado en curso y anticipos” las certificaciones de obras corrcspond—icnlfs a la
constriccion de la planta de Jerez de [a Frontera (Cadiz) que se estdban llevando a cabo. y

General

El detalle del periodo de vida til residual, la amortizacion del ¢jercicio, amortizacién acumulada y valor neto contable de los
inmovilizados materiales individualmente significativos es como sigue:

31,12,2013
Periodo de
vida «til Amortizacién Valor Neto
Descripcidn del activo residual Amortizacidn  Acumulada Contahle
Planta Jerez {Jerez de la Fontera) 26 192.122 658.787 4.717.856
Nave Tecnoparque (Puerto Santa Maria) 48 13.786 31.243 658.056
Nave 1 (Puerto Santa Maria) 33 5.612 50.433 230.168
Nave 2 (Puerto Santa Maria) 42 6.650 54.862 277.633

218.170 795.324 5.883.713




31.12.2012

Periodo de
vida atil Amortizacion Valor Neto
Descripcion del activo residual Amortizacidon  Acumulada Contable
Planta Jerez (Jerez de la Fontera) 27 192,122 466.664 5.294,223
Nave Tecnopargue (Puerto Santa Maria) 49 2.585 17.457 671.842
Nave 1 {Puerto Santa Maria) 39 3.088 44.821 235.780
Nave 2 (Puerto Santa Maria) 43 3.741 48.212 284,283

201,536 577.154 6.486.128

(b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estdn totalmente amortizados y que todavia estén en uso es como si

Euros
*31,12,2013 31.12.2012

Instalaciones técnicas y maquinaria ':43.129 10.565

Otras instalaciones, utillaje y mabiliario -'324_.459. : 32.897
Otro inmovilizado material ©-23.040 : 16.856
390,628 : 60.318

{c) Subvenciones oficiales recibidas

La Sociedad ha recibido subvenciones de la Agencia IDEA para la financiacion parcial de sus inmovilizados materiales. Véase
nota 16

{d) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estin sujetos los elementos del
inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

(e) Inmovilizado afecto a reversion

La planta de Jerez de la Frontera (Cédiz) ha sido construida sobre unos terrenos arrendados a AENA mediante un contrato de
cesion de terreno de 27 de julio de 2009, por un plazo improrrogable de 30 afios. De acuerdo con el contratoe suscrito, al término
del plazo de arrendamiento revertirdn a AENA tanto el terreno como todas las obras e instalaciones construidas sobre el terreno
arrendado, que tienen el siguiente valor neto contable:

Euros

31.12.2013  31.12.2012

Construcciones 7.256.625 5.294.223

Instalaciones técnicas y maquinaria 1.465.364 1.561.398

8.721.989 6.855.621




)
(@)

f) Inmovilizado material afecto a garantias

Los préstamos con entidades de crédito (nota 18) estan garantizados por terrenos y construcciones valorados en 2,033.803 euros
correspondientes a la parcela 4 del Parque Industrial Bahfa de Cadiz.

Arrendamientos
Arrendamientos financieros - Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 Ia Sociedad tenfa las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento
financiero:

Euros

Instalaciones técnicas y
magquinaria

31.12,2013 | 31.12.2012

Reconocido inicialmente por:

Valor actual de los pagos minimos 289.3OS o1 307.125
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro de T

valor {17,938} . (17.118)
Valor neto contable - 271.368 290.007

En el gjercicio 2013 se ha coniratado un nuevo leasing para la compra de una furgoneta necesaria para realizacion de las
entregas contratadas en los programas aeronduticos

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad gjerci6 las opciones de compra de los contratos de arrendamiento financiero contratados en ¢jercicios
anteriores y contraté un nuevo leasing para la compra del utillaje necesario para la fabricacién de un nuevo programa aerendutico.

Fl detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados por plazos de
venciimiento es como sigue:

Euros
’ 31.12.2012
Pagos i g Pagos
Valor actual | minimos Valor actual

< minimos

63991 63991 . 21307 21.307

Hasta un afio : R
Entre uno ycinco afios 70225314 225314 285818 285.818
) Arrendamientos operativos - Arrendatario

El 27 de julio de 2009, Atlantica Composites, S.L. (véase nota 7) suscribié con AENA un contrato de cesién de uso de un
terreno en el acropuerto de Jerez de la Frontera (Cadiz) por un plazo improrrogable de 30 afios a contar desde dicha fecha. EI
precio de la cesién se establece en 46.555 euros anuales, que se ajustan cada afio de acuerdo con las actualizaciones y
modificaciones que introduzcan las Leyes de Presupuestos Generales del Estado y demds disposiciones en materia de tasas
estatales. Ademas, la cantidad anteriormente citada se incrementa en la cantidad que resulte de multiplicar la superficie total
construida sobre los terrenos por el 25% de la tarifa de ocupacién de terreno vigente en cada momento,




(a) TFactores de riesgo financiero .

Asimisnto, la Sociedad tiene suseritos otros contratos de arrendamiento de vehiculos y otros inmovilizados materiales.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativos reconocidas como gastos es como sigue:
Euros

‘2013 0 2012

Arrendamiento operativo 130459

130,459 = 43.102

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:
Euros

2013 . 2012

Hasta un afio 53532 ©. 46555
Entre uno vy cinco S ': _
afios 214,129 -+ 186.220

Mas de cinco afios . 1.097.411 = 954.378
1.365.072 - 1.187.153
(9) Politica y Gestion de Riesgos <

<

Las actividades de 1a Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de mﬁasg de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y de tipo de interés). El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el
Consejo de Administracién. Este Departamento identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con
las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas para la gestion del riesgo global.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad mantienes un elevado volumen de sus operaciones con cuatro de sus clientes. Dichas operaciones concentran
un 97% del importe de la cifra de negocios. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas al por mayor de
productos se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado.

La correccidn valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de
los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado, estd sujeto a un
elevado juicio. En relacion a la correccién valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de
impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 12.




(10) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

(a)

{(ii) Riesgo de liquidez

La Sociedad Jleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo
v valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en las notas 11 y
17.

(iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y de tipo de cambio

Como la Sociedad no posee activos remunerados impottantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de
explotacién de la Sociedad son en su mayorfa independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de

mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos
variables exponen a la Socicdad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo,

Durante el ejercicio la Sociedad ha contratado seguro de cambio para protegerse frente a los cambios de tipo de interésf al
cierre del ¢jercicio estdn vigentes todavia dichos insttumentos.

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como signe;

\\

Euros

'31.12.2013 © 31.12,2012

No corriente  No corriente
Empresas del grupo B ' k!
Coste Participaciones 31296721 1.595.553

31296721 1595553
Empresas asociadas '
Coste Participaciones "_:'_'-100_.__(_)00. ~100.000

Correcciones valorativas por deterioro :'(1'00'.'0'00') 4 {100.000)

Total 31.296.721  1.595.553

Actualmente [a Sociedad estd en proceso de alocar el valor del Fondo de Comercio de Consolidacion que ha aflorado este

ejercicio al ser el primero que se consolida.
De acuerdo con el apartado 19.2.6 del Plan General de Contabilidad el Grupo tiene un plazo de un afio para realizar un Price
Purchase Allocation con el fin de alocar €l Fondo generado por las adquisiciones de las empresas pertenecientes al Grupo.

Participaciones en empresas del grupo

La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el cuadro siguiente:
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(b

La moneda funcional de las participaciones en el extranjero es la moneda de los paises en los que estdn domiciliados.

En el ejercicio 2011 se constituyé la Sociedad Carbures USA INC (Carbures LLC), participada en un 100% por Carbures
Europe S.A. Durante el ejercicio 2013, Carbures Europe, S.A. ha realizado aportaciones a Carbures USA INC. por importe de
3.086 miles de curos (508 miles de euros en 2012).

La Sociedad participa de manera indirecta a través de la participada Carbures LLC en la sociedad Fyberdine LLC, sobre la cual
tiene el 100% de la participacion.

Con fecha 28 de diciembre de 2012 el Consgjo de Administracién de la Sociedad, acordd adquirir el 100% de PLAN 3,
Planificaci6n, Estrategia y Tecnologia S.L. por un montante total de 600 miles de euros. Dicho precio esta acordado con los
accionistas antiguos de PLAN 3 y se hace efectivo a lo Jargo del ejercicio 2013 mediante entrega de acciones propias de la
Sociedad {Ver Nota 5).

A lo largo del gjercicio 2013 se han realizado aportaciones a Carbures Asia Lmtd por un importe neto de 380 miles de euros.
Esta sociedad es propiedad al 100% de Carbures Europe, S.A.

También a lo largo del ejercicio 2013 se han realizado aportaciones a la Universidad de la Empresa Tecnolégica — Cafbubes
Unipessoal LDA. por importe de 516.000 euros. Esta aportacién ha estado destinada a la ampliacion de capital que ha r
la sociedad portuguesa propiedad al 100% de la Sociedad.

En junio se formaliz6 la compra de la empresa de ingenierfa Militdrtechnologie Dienst Und Uberwachung, S.A
agosto de 2013 la de Monroy, Legal, Fiscal&Financial Consulting S.L.  posteriormente denominada Carbur
International S.A, y y en noviembre del 2013 la compra de Composystem, S.A. (Ver Nota 5).

Las acciones de estas sociedades no cotizan en bolsa.

No se han recibido dividendos de estas sociedades en 2013.
Asimismo la inversién neta de las participaciones coincide con el valor contable de la inversién.La Sociedad al cieire del
¢jercicio ha considerado no necesario realizar correcciones valorativas sobre dichas inversiones en base al andlisis realizado

sobre las estimaciones de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por dichas sociedades
participadas.

Participaciones en empresas asociadas

La informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas a finales del ejercicio 2013y 2012 es la siguiente:

Valor neto
contable oo
%ds Resultado Total Fondos Ia
Nombre DomieTho Actividad participacién  Capitel Raservas  Explotacién Continuadas Total Proples  participacién
El Puerlo de Sanfa Marda  Induskias manufattureras
Easy\ip Solufons, SL. {Cadig) diversas 2722% 367353 {330681) {438) (438) 36.234
La participacién correspondiente al 2012 es la siguiente:
Resuitado Valor
contal
%de Total Fondos L
Nombre Domiclllo Aclividad participacién  Capftal Reservas  Explotacidn Centinuadas  Total Proplos  partick
El Puerto d& Santa Marfa  Industrias manufactureras
EasyVip Solutions, S L. {Cédiz) diversas 2722% 387.363 {331.421) 874 - 874 42183

Las correcciones valorativas por deterioro fueron registradas en 2009.




(11) Activos Financieros por Categorias
(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias
La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, es la siguiente:

A 31 de diciembre de 2013:

Euros
No corriente Corriente
A valor A valor
A cosie Razonable Total A coste Razonable Total
Préstamos y partidas a cobror -
Créditos (Nota 12 b} 449,126 449,126 248.955 - 248.955
Depésitos y fianzas (Nota 12 b) 600 600 526.382 526.382
Créditos con empresas del grupo (Nota 12 a) - - - 1.215.551 -
Clientes por ventas y prestacién de servicios
(Wota 12 ¢) - - - 11,566,976 -
Otras cuentas a cobrar {Nota 12 b) 6.500.000 - 6.500.000 3.054.356 -
Total 6.949,726 - 6.949.726 16.612.220 - 16,612,220
Activos disponibles pora la venta
Instrumentos de patrimenio
Cotizados (Nota 12 b) - 2.261.774 2.261.774 220.517 - 220.517
No cotizados {Nota 12 b) - - 504,723 - 504,723
Total - 2,261.774 2,261.774 725.240 - 725,240

Total activos financieros 6.949.726 2.261.774 9.211.500 17.337.460 - 17.337.460




A 31 de diciembre de 2012:

Euros
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amortizado o
coste coste
A valor Valor Avalor
Valor contable  Razonable Total contable Razonable Total
Préstamos y purtidos a cobrar
Créditos 399.800 - 399,800 1.055.259 - 1.055,259
Depésitos y fianzas 600 - 600 15,134 - 13.130
Créditos con partes vinculadas - -
Otros activos financieros - - - 86.946 - 86.946
Clientes por ventas y prestacién de servicios - - - 4.777.986 - 4.777.986
Otras cuentas a cobrar - - - 7.313 - 7.313
Total 400.400 - 449.726 5.940.634 - 5.940.634
Instrumentos de patrimonio - -
Cotizados - 1.076.126 1.076.126 - - -
No cotizados . 6 6 188.004 1.000 189,504,
Total - 1.076.132  1.076.132 188.004 1,000 189.004
Total activos financieros 449,726 1.076,132  1.525.858 6.130.642 1.00¢ 6.129.638




(b) Pérdidas y ganancias netas por categorfas de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:

Activos
Préstamos y financieros
partidas a disponibles - :
31.12.2013 cobrar paralaventa - Total
Ingresos financieros 71.875 - 71875

Pérdidas por deterioro de valor - - -

Reversiones por deterioro de valor - - -

Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias 71.875

Variacion en el valor razonable -

Ganancias/(Pérdidas) netas en patrimonio

neto - 1.185.648 -1.1.85.64‘?%

. . Activos
(c) CiaS{ﬁc'aclén por financieros

vencimientos Préstamosy disponibles S
31.12.2012 partidas a cobrar para la venta Total -

Ingresos financieros 87.372 - 87372

Pérdidas por deterioro de valor - - o 3-_ '

Reversiones por deterioro de valor - - T
Ganancias/{Pérdidas) netas en pérdidas S :
y ganancias 87.372 - - 87.372
Variacién en el valor razonable - 25.253 '25.253
Ganancias/{Pérdidas) netas en RTRR

patrimanio neto - 25,253 -:25,253

Total 87.372 25253 112.625

Los activos financieros registrados en el Activo corriente del balance tienen establecido su vencimiento en un plazo inferior a
12 meses desde la fecha del balance. En cuanto a aquellos registrados en el Activo no corriente, se recogen principalmente, las
fianzas a largo plazo por importe de 600 curos no tienen un plazo de vencimiento definido pero la Sociedad espera recuperarlas
en un plaze superior a un afio, crédito otorgado por importe de 211.000 euros con vencimiento final en 2019 y otro crédito por
importe de 94.400 euros con vencimiento en 2016. Adicionalmente, en el epigrafe de “Oiros activos financieros™ se registran
tres contratos de Imposiciones a plazo fijo por importe de 6.500.000 euros y vencimiento en 2015 y 2016 {ver Nota 12 b)

El resto de activos financieros a largo plazo correspondientes a Instrumentos de patrimonio no tienen un plazo de vencimiento
definido.




{(12)  Inversiones Financieras y Deuderes Comerciales
(a) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

EU!‘OS

31 12 2013 | 31.12.2012

Corriente " Corriente

Créditos [Nota 22) 1199 .534. 18.335

Intereses {Nata 22) 15967 }

1,215,551 ©  18.335

Los créditos a corto plazo con empresas del grupo recogen principatmente el crédito concedido a la Sociedad participada
Carbures Group International S.A por importe de 710.000 euros para la adquisicién por parte de esta de una rama de activida
relacionada con la fabricacion de material de ferrocarriles. Adicionalmente, recoge el crédito concedido a Carbures LLC oy
importe de 386.804 euros. Ambos créditos devengan un interés del 4% y vencen durante 2014.

(b) Inversiones financieras

El detalle de [as inversiones financieras es como sigue:

Euros

31.12. 2013 31.12.2012
No corriente 5;: Cornente_ No corriente Corriente

Cuentas corrientes con sociosy =

administradores i 14.062

Instrumentos de patrimonio 2261774 ' ( 1.125.450 189.004
Créditos 449126 04.765

Depdsitos y fianzas o600, 26,382 600 13.130

Otros 6500000 ' 3.062.087 . 399.800 1.110.254
Total 9211500 4532974 1525858  1.326.450

La participacion en Bioorganic Research and Services, S.A. (Bionaturis), que corresponde al 11,36% del capital social de esta
entidad, ha sido valorada al 31 de diciembre de 2013 a valor razonable de acuerdo con el valor de cotizacion de la accién en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB). La cotizacién de las acciones de Bioorganic Research and Services, S.A. el 31 de
diciembre de 2013 era de 4,75 euros por accién, fo que supondria una valoracién de la participacion de la Sociedad en dicha
fecha de 2.261.774 euros. En el presente ejercicio la Sociedad ha realizado la actualizacién de mencionada participacion a
valor razonable, registrandose un ingreso de 829,954 euros brutos, directamente imputados al patrimonio neto de la Sociedad
por ¢l eplgrafe “Ajustes por cambio de valor”,

Instrumentos de patrimonio a corto plazo corresponden a participaciones en fondos de inversién gestionados por La Caixa
(163.000 euros), equivalentes a un porcentaje de participacién del 0,000021% y que se encuentran pignorados en garantia de un
aval bancario obtenido, asf como acciones de Criteria (1.000 euros). El valor liquidativo de Jas participaciones en fondos de




(©)

inversién ascendfa al 31 de diciembre de 2013 a 170.170 euros. También se poseen 9.505 acciones del Banco Popular
adquiridas por un total de 25.004 euros y que a 31 de diciembre de 2013 tenian un valor de mercado de 41.347 euros. Se poseen
también 105.000 titulos del Banco Sabadell adquiridos en la ampliacion de capital realizada en ¢l mes de octubre. El precio de
adquisicién de los mismos fue de 115.500 curos a razén de 1 ewro por titulo. A fecha de cierre del ejercicio el precio de
cotizacion de cada titulo ascendia a 1,896, siendo el valor de mercado de la participacién de 199.080 euros.

El resto del importe se corresponde principalmente con las cuentas de liquidez de Bankia por importe de 340.723 euros.

El epigrafe de “Otros” dentro de las inversiones financieras recoge principalmente cuatro contratos de Imposiciones a plazo
Fijo constituidos paralelamente a fos avales de primer requerimiento que garantizan la deuda pendiente a cierre de 2013 por Ia
compra de la Sociedad Composystem S.A. Estos contratos devengan un interés anual entre el 1% y el 1,5% y tienen su
vencimiento en 2014, 2015 y 2016.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detatle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros

311213 31.12.2012

"Corriente Corriente

Vinculadas {Nota 22) i
Clientes 11253929 24.200
Deudores o 1248 -
No vinculadas -
Clientes 11.703.868  5.094.069
Otros deudores : ._ ; 20711 7.313
Administraciones Piblicas por Impuesto sobre s
Socledades s 15.532
Créditos con las Administraciones Publicas o 1577262 987.525 e
Correcciones valorativas por deterioro e (390821) {340.729)
Total 13166198  5.787.909

Dentro del epigrafe de “Otros créditos con las Administraciones Pablicas™ se incluye principalmente el IVA pendiente de
compensar.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigiiedad inferior a veinticuatro meses no han sufiido ningtn
deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2013, habfan vencido cuentas a cobrar por importe de 201.308 euros, si bien no habian
sufrido pérdida por deterioro. Estas cuentas corresponden a un niimero de clientes independientes sobre los que no existe un
historial reciente de morosidad. El andlisis de antigiiedad de las cuentas no provisionadas es el siguiente:

2013
Hasta 6 meses 5.415.793
Entre 6 y 12 meses 5.838.870
Enire 12 y 24 meses 111.005
Mas de 24 meses 201.308

11.566.976




(D Deterioro del valor

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de
crédito de activos financieros es como sigue:

Euros
31.12.2013
Clientes Deudores Total
Corrisnte
Saldo al 1 de enero de 2013 (340.729) (340.729)
Dotaciones (560.092) (50.092)
Eliminaciones contra el saldo contable -
Reversiones -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (390.821) - (320.821)
Eurcs
31.12.2012
Clientes Deudores Total
Comiente
Saldo al 31 de diclembre de 2011 (178.963) - (178.963)
Potacicnes (161.766) - {161.766)
Eliminaciones contra el saldo contable - - -
Reversiones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (340.729) - (340.729)

El gasto por deterioro de las cuentas a cobrar se recoge dentro del epigrafe de “Otros Gastos de Explotacién” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Abreviada.

(13) Existencias

El detalle del eplgrafe de existencias es como sigue:
Euros

31122013 31122012

Materias primas y otros aprovisionamientos f9822 ©296.704
Productos en curso y semiterminados ' 291 946 - 116.799

Productos terminados | 106737 48.995

718.505 | 462.498




La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de segure para cubrir los riesgos a que estdn sujetos las existencias. La cobertura
de estas polizas se considera suficiente.

(14) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:
Euros

31 122013 . 31.12.2012

Cajay

bancos 1255304 5.835.575

Todos los saldos son de libre disposicion. La Sociedad mantiene su tesorerfa y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

(15) Fendos Propios
La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en ¢l estado de cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital
Al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Sociedad estd representado por 19.056.841 acciones de 0,68 euros de valor
nominal cada una totalmente desembolsadas. Este valor nominal fue aprobado mediante acuerdo de la Junta General de
Accionistas de fecha 13 de diciembre de 2012, En dicha Junta se acordé ammentar el valor nominal de cada accién de 0,61

euros a 0,67 euros con cargo a la partida Prima de Emisién. El incremento total de capital social ascendi6 a 10.080.065euros.
A 31 de diciembre de 2012 existian 15.044.873 acciones de 0,68 euros de valor nominal.

La Sociedad, a lo largo del ejercicio 2013 ha realizado tres ampliaciones de capital. La primera con fecha 11 de febrero
se emitieron 2.005.984 acciones con un valor nominal unitario de 0,68 euros por accién. El total de la ampliacion ascengdi
3.008.976 euros, correspondiendo 1,364,069 curos a capital social y 1.644.907euros a Prima de emision de acciones,

El 8 de agosto la sociedad procedié a ampliar capital dentro del MAB. Se emitieron un total de 1.002.992 acch nes de 0168
eutos de capital social. El precio de salida fue de 6 euros por accién, siendo el total ampliado de 6.017} eurs,
correspondiendo a 682.035 euros de capital y 5.335.917 euros de prima.

Por altimo se ha producido una tltima ampliacion de capital el 26 de septiembre. Se emitieron un total de 1.002.992 acci
de 0.68 euros de capital social. El precio de salida fue de 6 euros por accién, siendo el fotal ampliado de 6.017.952 eurds,
correspondiendo a 682.035euros de capital y 5.335.917 euros de prima.

Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje igual o superior al
10% son las siguientes:

31.12.2012
Socledad N2 Acc. % Part.
NEUER GEDANKE S.L. 4.011.465 21,05%

4.011,465 21,05%

31,12,2012
Sociedad N2 Acc, % Part.
tMagacon Servicios y Estrategla, S.L. 4,452,281 29,59%
UNIVEN CAPITALS.A. S.CR. 1.944.364 12,92%

6.396.645 42,52%

{(b) Prima de asuncién (prima de emision)

Esta reserva es de libre distribucién. La Sociedad transformé parte de la Prima de Asuncién en Reservas Indisponibles por
importe de 5.493.050 euros de acuerdo con to adoptado en la Junta General de Accionistas de 28 de abril de 2012,




(©

(@)

(&)

Este acuerdo se materializé con fecha 13 de diciembre de 2012, transforméndose parte de la Prima de Asuncién existente en
capital social, habiendo cuantia suficiente para ello.

A lo largo del ejercicio 2013 no se han producido movimientos en esta cuenta, aparte de lo explicado en el apartado anterior
con respecto a las ampliaciones de capital.

Reservas

La composicion y ¢l movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y resultados son los siguientes:

(i) Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artfculo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que,
en todo caso, una cifra ignal al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinar a ésta hasta que alcance, al menos, el 20

por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

(ii) Reserva Indisponible
La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2012 acordé la conversitén de paite de la Prima
de Emision de Acciones en Reservas Indisponibles de acuerdo con el articulo 273.4 de la Ley de Sociedades de Capital.
Se acordé la trasformacién en Reservas de una cuantia suficiente para cubrir el Fondo de Comercio generado por la

Combinacién de Negocios que se produjo en el gjercicio 2011 por importe de 5.493.050 curos.

A lo largo del ejercicio 2013 esta cuenta no ha tenido movimiento.

(iii) Reservas para ajustes valores acciones propias

Recoge las diferencias de valoracién de las acciones propias depositadas en ¢l proveedor de liquidez por impm”
3.776.922 euros en el gjercicio 2013,

Acciones propias

La Sociedad con motive de la salida al Mercado Alternativo Bursatil firmé un contrato de liquidez con el banco coloc eb
{BANKIA BOLSA). Dicho acuerdo recogia para ser gestionado por BANKIA tanto la entrega de un determinado importe en

acciones propias como el dep6sito de una cantidad en efectivo. El objeto de este contrato es permitir a los inversores la

negociacién de las acciones de las sociedades, asegurando que cualquier persona interesada tenga la posibilidad de comprar o

vender acciones.

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad cuenta con 40.917 acciones propias por importe de 859.272 euros (602.203 euros en
2012). Todas las acciones propias estdn totalmente desembolsadas.

Otros instrumentos de patrimonio

A 31 de diciembre de 2012, recogia el importe de la contraprestacién en acciones de la Sociedad para la compra de la
sociedad PLAN 3 PLANIFICACION, ESTRATEGIA Y TECNOLOGIA S.L. que se produjo el 28 de diciembre de dicho
periodo como se ha comentado en el nota 10 de a presente Memoria. Este importe fue pagado a principios de 2013, por o
que a 31 de diciembre de 2013, este epigrafe no tiene ningtin saldo.




(16) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de carécter no reintegrable neto del efecto impositive es

como sigue:

Saldo al 1 de enero

Euros

Subvenciones concedidas en €l ejercicio

Reembolso de subvenciones por
incumplimiento de condiciones

Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Saldo al final del periodo

(a) Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones es como sigue:

31.12.2013 31.12.2012

| 668.495 . 572982
452393 . 248.691

(105.726) ' {153.178)

1.015.162 668,495

Euros
Entidad concesionaria 31.12,2013 31.12,2012 Finalidad Fecha de confesid
Corporacién Tecnoldgica de Andalucia 86.830 94.729 Proyecto de |+D
Agencia IDEA 240.463 255.013 Inversién en inmavilizado
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 19.931 39.862 Prayecto de 14D
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (¥} 200.445 247.824 Proyecto de I+D
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (*) 12.327 13.327 Proyecto de [+D
Corporacién Tecnoldgica de Andalucia 83.590 91.307 Proyecto de i+D
Universitd Degli Estudi di Salerno 43.671 76.470 Proyecto de I+D
Corporacién Tecnoldgica de Andalucia 83.766 79.913 Proyecto de 4D
Corporacién Tecnoldgica de Andalucia 32.382 56.807 Proyecto de 14D
Ministerfo de Economia 286.289 Financiacidn investigadores 2013
Comisién Europea. VIl Programa Marco 226.812 Proyecto de HD 2013
Junta Castilla y Ledn 93.600 Proyecto formacidn 2013
Ministerio de Industria, Energia y Comercio 40.124 Financiacidn investigadores 2013
1.450.231 955.252
Menos, efecto fiscal diferido {Nota 20) {435.069) (286.757)
1.015.162 668.495




(b) Subvenciones de explotacion

Euros
Entidad concesionaria 31.12.2013i 31.12.2012 Finalidad
Ministerio de Ciencia e Innovacion 167.090 . 71575 Proyectos de I+D

167.090 71575

(17) Pasivos Financieros por Categorias
(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y ciases se muestra a continuacion:

Euros

31.12.2013

A coste amortizado o coste

No corriente Corriente

Débitos v partidas a pagar

Deudas con entidades de crédito

Tipo variable {Nota 18 b) 10.998.892 4.602.951
Deudas con empresas del grupo y asociadas

Tipo variable {Nota 18 ay 22} 173.319 1.320.351
Acreedores por arrendamiento financiero 225.314 63.991
Otros pasivos financieros {Nota 18 b) 26.822.532 4.872.601
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores {Nota 18 ¢} - 792.822

Otras cuentas a pagar (Nota 18 b y d) 1.316.018 4.332.694

Total pasivos financiercs 39,536,075  15.985.410

®) Efecto financiero relacionado con préstamos a tipo de interds cero recibidos del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio




Euros

31.12,2012

A coste amartizado o coste

No corriente Corriente
Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito
Tipo variable (Nota 18) 1.096.547 380.851
Deudas con emprasas del grupo y asociadas
Tipo variable (Nota 18) 226.706 60.386
Acreedores por arrendamiento financiero 285.818 21.307
Otros pasivos financieros (Nota 18) 16.552.105 1.532.665
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores (Nota 18) - 385.889
Otras cuentas a pagar {Nota 18) - 1.965.235
18.161.176 4.346,333

Total pasivos financieros

El valor contable es representativo del valor razonable de estos pasivos.

(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue:

31/12/2013

Gastos financieros

Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias

Total

Euros
Pasivos Débitos y
mantenidos  partidasa
para negociar pagar Total /
- (1.144.384) (1.144.384)
- (1.144.384)  (1.144.384)
- {1.144.384) (1.144.384)




Euros

Pasivos Débitos y
mantenidos  partidasa
31/12/2012 para negociar pagar Total
Gastos financteros aplicando el métedo de
coste amaortizado - (523.561) (523.561)
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias - (523.561) (523.,561)

Total - {523.561) {523.561)
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(18)

Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(@) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de Ias deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euras

31.12.2012

i 31122013 "
| I\.I(.J:.'c.orri'éﬁ.té; : Cornente : No Corriente Corriente
Grupo (Nota 22) :
Préstamos 1"7:3.3'19 o i_-.__:_;_'i.302.834'_‘ 226.706 51.334
Intereses L agsy - 9.052
Total 173319 :1.320.35'1 226.706 60.386

El incremento de las deudas con empresas del grupo a corto plazo se deben principalmente un préstamo recibido

la
participada MDU S.A. segln contrato de fecha 7 de julio de 2013 por importe méaximo de 1.000.000 euros de los cu?g se
habian dispuesto 860.000 euros a 31.12.13. Este préstamo tiene su vencimiento el 31.12.13 acordandose la proroga autginatica
por periodos anuales de este en el caso de que ninguna de las partes manifieste voluntad de prorrogar. Este préstamo d¢fvengard

un interés anual equivalente al Euribor a 3M més un diferencial del 1,5%.

(b) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros

BN

31122013
Nocorrlente .:':”Corriéri'te . Nocorriente  Corriente
Vinculadas
Otros 30.265 3.763
No vinculadas R o
Deudas con entidades de crédito 4602951 1096548 380851
Acreedores por arrendamiento financiero _ .:.63.991_ 285.818 21.307
Proveedores de inmovilizado 11,316.01 163.988 . - 2.042
Deudas ..':-'26..8_'25.5.32._' :-4._445@_41”; 16.521.838  1.457.158
Intereses e 263572 - 69.701
39362756 9.539.543 . 17.934.470  1.934.822

Total

31.12.2012 \\\:)




(¢} Ofra informacién sobre fas deudas

(i) Caracteristicas principales de las deudas

Los términos y condiciones de los préstamos y deudas se muestran en el cuadro adjunto:

Afio de Valor Valor contable

Tipo Moneda Tipo nominal vencimiente nominal Corriente No coiriente
Grupo y asociadas
Préstamne Euros 4% - 242,510 69.191 173.319
Préstamo Euros 4% 2014 386374 386374 -
Préstanio Euros Euribor+1,5% 2014 864.390 864.390 -
Préstamo Euros Ewribor 2014 396 396 -

1.493.670 1.320.351 173319
Vinculadas
Préstamos socios Euros 10% 2014 6.280 6.280 -
Préstamo Euros 4% 2016 31222 956 30.265

37.502 7.236 30.265 /[
Afio de VYalor Valor contable / /
Tipo Moneda Tipo nominal vencimiento nominal Corriente No chEe fc
No vinculadas — Entidades de erédito
Préstamo hipotecario Euros Euribor+3% 2026 413.839
Préstamo hipotecario Euros Euribor+2% 2017 243.540
Préstamo hipotecario Euros Euribor+1,8% 2026 409.487
Préstamo Euros Euribor+2,25% 2016 16313
Préstamo Euros 7% 2043 170 170 -
Préstamo Euros 7% 2020 2.429.091 295.196 2.133.894
Préstamo Euros 5% 2015 250.000 125.000 125.000
Préstamo Euros 6% 2020 3.714.286 571429 3.142.857
Préstamo Euros 6% 2016 1.437.670 548.733 888.937
Cuentas de crédito Euros Varias 2014 444,480 444 430 -
Préstamo Euros 7% 2014 63.000 63.000 -
Préstamo Euros 6% 2019 500.000 91.667 408.333
Préstamo Euros 7% 2015 2.500.000 2,142,858 357.142
Préstamo Euros 1% 2016 3.000.000 - 3.000.000
Cuentas de crédito Ewros Varias 2014 150.635 150.635 -
Tarjeta de Crédito Euros Varias 2014 29283 29.283 -
Leasing targobank Euros 8% 2017 280.435 62.245 218.190
Leasing Sabadell Euros 6,75% 2018 8.869 1.746 7.124
15.891.147 4.666.942 11.224.206




Afie de Yalor Yalor contable

Tipo Monteda Tipo nominal vencimiento nominal Corricnte No corricate

No vinculadas — Qiros

Préstamo participativo Euros Euribor+0,25% 2014 204.414 204.414 -
Préstamo participativo Euros Euribor+0,25% 2016 400.000 133333 266.667
Préstamo Euros - 2014 27.400 27.400

Préstamo * Euros 0% 2024 186.449 - 186.449
Préstamo * Euros 0% 2023 T4.882 - 74.882
Préstamo Euros - 2021 299.352 - 299.352

Préstamo (Ministerio
Economia- financiacion

investigadores) Euros - 2021 1.489.602 - 1,489,602
Préstamo Euros 4% 2020 288.395 47.018 241377
Préstamo* Euros 4% 2016 1.796.707 743.465 1.053.242
Préstamo * Euros 0% 2023 2,165,587 291.296 2.165.587
Préstaimno * Euzos 0% 2025 2,038,560 - 2.038.560
Préstamo * Euros 0% 2025 468.016 - 468.016
Préstamo Euros - 2018 81.843 69.881 81.843
Préstamo Euros - 2015 9.697 1.697 8.000
Préstamo Euros - 2014 167 167 -
Préstamo Euros - 2014 31.079 31.079 -
Préstamo Euros - -33.913 -33.913 -
Prov.Inmovilizado (vernota7)  Euros - 1.518.482 202.464
Otras Deudas** Euros - 13.032.251 3.032.251
Otras Deudas Euros - 2014 1,983 1.683
Subvencién reintegrable Euros - 2014 4,804 4.804
Préstamo Euros - 2020 298.006 10.436 287.570
Préstamo Euros - 2022 213.939 10.639 203.300
Préstamo Euros - 2022 801111 28.086 773.025
Préstamo * Euros 0% 2022 2.272.158 22158 2,250.000
Préstamo * Euros 0% 2022 3.316.093 32.338 3.283.755
Préstamo Euros - 2022 85.011 - 85.011
Préstamo Euros - 2022 255.323 - 255.323
Afto de Valor Valor coniable
Tipo Moneda Tipo nominal vencimiento nominal Corriente No corriente

Préstamo {Fondo Europeo

Jeremie) Euros Eur 360+4% 2019 1.266.664 - 1.266.6G6

Préstamo Euros 6,39% 2017 18.406 4.367 14.040
32612471 4.865.364 28.108.284

Total 50.,034.789 10.859.893 39.536.075

* “Préstamos concedidos por el Ministerio de Economia y Hacienda para la reindustrializacion

*#* Saldos correspondientes a la compra venta de Composystem {ver nota 5)




{d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar es como sigue:

Grupo
Proveedores

No vinculadas
Proveedores

Acreedores

Otras deudas con las Administraciones

Publicas

Total

(19) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de

informaeion® de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Euros

31122013 31.12.2012

'f:"-i(.:qrq"iéh.t'é __ Corriente
'.;_::':_::_.:37_._559. 129.881
.' ?65._252_ . 256.008
4332694 © 1713.098
160555 252.137
5286071 | 2.351.124

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacién:

Dentro del plazo méximo legal
Resto

Total de pagos del ejercicio
PMPE {dias) de pagos

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el
plazo méaximo legal

31,12,2013 31.12.2012
Importe % importe % -
10385295 4.425.268  77%
| 7.537,968 1289.001  23%
17.893.264 . 1 5714.269  100%
5037 83 dias -
5.163.253 1.751.652 ;

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segtin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las disposiciones
transitorias establecidas en la Ley 16/2010, de 5 de julio, es de 60 dias a partir de 1 de enero de 2013 (2012: 75

dias).




el))

Situacidn Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es como sigue:

Euros
2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 1.413.212 _ 1.401.477 -
Activos por impuesto corriente - R 52147 - 16.535
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 1,286.250 - 974.005 .
Subvenciones a cobrar - 238.865 - 12.517
1.577.262 1.401.477 1.003.057
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido - 1.435.571 -
Impuesto sobre el valor afladido y similares 0 - 3.909
Seguridad Social 2.750 - 46.8
Retenciones 157.805 - 2058504
Pasivos por impuestos corrientes - (1.109}
1.924.297 - 160.555 1.435.571 252,138

La Sociedad tiene registrado en el epigrafe de “Impuesto sobre el Valor Afiadido y similares” el importe del IVA pendiente de
compensar correspondientes a este gjercicio y ¢jercicios anteriores.

La Sociedad tiene dentro de! plazo legal de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables:

Ejercicios
abiertos
impuesto sobre Sociedades 2008-2013
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2010-2013
Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas 2010-2013
Impuesto de Actividades Econdmicas 2010-2013
Seguridad Social 2010-2013

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir
pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la Sociedad consideran que dichos
pasivos, caso de producirse, no afectarfan significativamente a las cuentas anuales abreviadas.




(8) Impuesto sobre beneficios

La relacién existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del ejercicio es como

sigue:

Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del

ejercicio

Impuesto al 30%

Gastos no deducibles

Créditos fiscales aplicados no reconocidos en ejercicios

anteriores

Gasto por reduccién de activos por impuestos diferidos

Deducciones generadas pendientes de aplicar

Ingresos por reversion de una reduccién de activos por

impuesta diferido

Ingresos por reversién de pasivos por impuestos diferidos

Gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios

De las operaciones confinuadas

(b) Impuestos diferidos

Euros
2013 2012
Pérdidasy Patrimonio Pérdidasy Pat:::gmo
ganancias neto ganancias
1.639.515 - (548.673) -
-491.854 - (164.602) -
-557.349 - 80.000 -
-571.239 - - -
582.973 . (675.349) -
78.827 - 78.827
90.562 - {681.124)

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Créditos fiscales por pérdidas a compensar

Deducciones pendientes de aplicar

Activos financieros disponibles para la venta
Inmovilizado material
Subvenciones de capital

Otros

Euros
2013 2012
Activos Pasivos Activos Pasivos
160.472 - 671.711 -
1.312.739 729.766
- 644.482 - 288.788
- 675.318 - 754,145
- 435,069 - 286.498
- 169.428 - 106.140
1.413.212 1924297  1.401.477  1.435.571




Q1)

El Pasivo por impuesto diferido de Activos financieros disponibles para la venta tiene su origen en el incremento de valor de la
inversion en BIONATURIS por su salida al MAB y Ia evolucién posterior. El Pasivo denominado Inmovilizado material tiene
su origen en la Combinacién de Negocios que se produjo con ATLANTICA DE COMPOSITES S.L. en el gjercicio 2011 y en
la activacién de bienes que inicialmente no estaban activados. La partida de Subvenciones se deriva del efecto impositivo de la
parte subvencionada de los préstamos a interés cero que debe de aparecer neto en el patrimonio neto del balance. También estan
recogidas en esta partida la parte de los impuestos diferidos de las subvenciones recibidas por la sociedad, que deben de
aparecer netas en el balance.

La Sociedad estima en base a sus planes de negocio, que no existen dudas para la recuperabilidad de las bases imponibles
negativas y deducciones activadas.

Al cierre del ejercicio 2013, ¢l vencimiento de las bases imponibles negativas pendientes de compensar son las siguientes:

Afio Euros Ultimo afio

2011 ©128.991 2029

2012 205.916 2030
334.907

No hay bases imponibles negativas no activadas

Las deducciones generadas en el gjercicio 2013 y anteriores y pendientes de compensar son las siguientes:

Afio Euros Ultimo afio
2011 110.417 2029
2012 619,349 2030
2013 582.973 2031

1.312.739

Informacion Medioambiental

El valor neto contable de los activos afectos a la proteccion y mejora del medio ambiente no es significativo al 31 de diciembre
de 2013 y 2012.

La Sociedad no ha incurride en gasto alguno para la proteccidn y mejora del medio ambiente a lo largo de los ejercicios 2013 y
2012 ni ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

Con los procedimientos actualmente implantados la Sociedad considera que tiene adecuadamente controlados los riesgos
medioambientales que se pudieran producir.




(22) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(2) Saldosy transacciones con partes vinculadas

Préstamos Préstamos

SALDOS Clientes  Proveedores recibidos concedidos
EASY VIP SOL. 61,102 1.945
NEUER GEDANKE 68.881 226.706 1.820
RAFCON 76 13.300
TOTAL 61.102 70.902 226.706 15.120

Servicios
TRANSACCIONES recibidos Gastos Intereses Ingresos Intereses Retribuciones
NEUER GEDANKE 8.955
UNIVEN 475
RAFCON 99.761 501
JUAREZ & ASOCIADOS 112.500
ADMINISTRADORES 64.259
TOTAL 212.261 9.457 475 64,259

(b) Saldos y transacciones con empresas del grupo

Clientes Proveedores Ptmos.Concedidos Ptmos.Recibidos
SALDOS {Nota 12 ¢) (Nota 18 d) {Nota 12 a) {Nota 17)
PLAN 3 PLANIF. 18.689 70.95%
MDU 68.880 860.000
CARBURES GROUP 715.857
COMPOSYSTEM 31.667
CARBURES LLC 397.068
UNIV.PORTUGAL 633.670
HCGAEM.CO.LTD 255.177
TOTAL 255,177 87.569 1,215,551 1,493.670
TRANSACCIONES Ventas Compras Gastos Intereses
PLAN 3 PLANIF. 73.024 420.976
MDU 85.044 5.556
UNIV.PORTUGAL 3.005
TOTAL 73.024 506.020 8.562

Los pastos por “compras” registrados con Plan 3 Planif, se refieren a gastos por soporte tecnoldgico y administrativo.

(c) Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccién de la Sociedad

Durante los ejercicios 2013 y 2012 los Administradores han percibido las remuneraciones que se detallan en el apartado
anterior. Uno de los administradores ha recibido un crédito de Ja Sociedad, no habiendo asumide obligaciones por cuenta de
¢llos a titulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.




La retribucién de los miembros de la Alta Direccidn duranie el ejercicio 2013 ha ascendido a un total de 258.082 €

(d) Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculadas a los mismos en otras sociedades
Las participaciones de los Administradores de la Sociedad y de las personas vinculadas a los mismos, en las empresas cuyo
objeto social es idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos, funciones y
actividades desempefiados y/o realizados en las mismas se detallan en el Anexo I adjunto que forma parte integrante de esta
nota de la memoria.

(23) Ingresos y Gastos

(2) TImporte neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos es como sigue:

Nacional

31.12.2013 31.12.2012

Ingenierfa y fabricacidn en materiales compuestos 7.168.546 3.473.755
Prestacidn de servicios de consultorfa e ingenieria 439.706  1.491.,588
Transferencia de tecnologfa 4.615.145

12,223,398 4.965.343

(b) Aprovisionamientos \
‘\‘\

El detalle de los Consumos de materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Eurcs
31.12.2013 31,12,2012

Consumo de materias primas y otros

Compras nacionales 3.503.403 912.807
Compras extranjeras 122.130 31.846
Variacién de extstencias {23.118) {29.360}

3.602.414 915.293

Trabajos realizados porotras empresas 552 446 884.422

4,154,860 1,799.715

Dentro del concepto de “Trabajos realizados por otras empresas” se recogen los gastos necesatios derivados de subcontratacién
para la realizacién de determinados proyectos aeronéuticos.




(c) Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Gastos de Personal
Seguridad Social a cargo de la empresa

Otros gastos sociales

(d) Otros gastos de Explotacién

Alquileres

Reparaciones y
Conservacién

Servicios Profesionales
Primas de Seguro

Servicios bancarios
Publicidad y Relaciones Pub.
Suministros

Gastos Diversos
Trnasportes

Otros

Dentro del epigrafe de “Servicios Profesionales” se recogen principalmente los gastos asociados a las compras de sociedades descritas

en la nota 5 de la memoria.

() Resultado financiero

Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Diferencias de Cambio

Euros

31,12,2013 31.12.2012

2.213.114 1.397.766
615.863 302.488
1.292 2.017
2.830.268 1.702.271
Euros

31.12,2013 31.12.2012

130.459 72.737
91.006 72.377
1.731.530  947.475
50.967 51.726
193.919 35.189
66.654 37.502
304.771 107.428
965,952 586.799
- 13.204
124.047 215.368
3.490.887 2.139.806

Euros

31.12.2013 31.12.2012

71.875
(1.142.168)
{2.216)

87.372
(522.711)
(849)

(1.072.509) (436.188)
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Garantias y Contingencias

La Sociedad tiene los siguientes avales presentados:

FECHA CONSTITUCION BENEFICIARIO CONCEPTO VTO.PREVISTO IMPORTE
24/07/2009 Terminacién obras Planta de Jerez 2013 116.442
2470772009 50978 2039 46.554
26/10/2012 Ministerio de Industria, Turismo y Comercio |Garantia cobro AVANZA Indefintdo 160,650
02/12/2013 Campra COMPOSYSTEM Compras corporativas 2015 10.000.000
28/11/2013 Compra COMPOSYSTEM Compras corporativas 2015 3.000.000
05/12/2013 Servicie Pablico Empleo Castilla yledn Cobro subvencién Indefinido 93.600
10/07/2013 HEXCEL COMPOSITES S.L. Aprovisienamiento 2015 $75.000,0
08/10/2013 Proveedor de Inmaovilizado Garantia entrega maquinaria 2014 509.962

(25)

(26)

Informacion sohre empleados

El nimero medio de empleados de Ia Sociedad durante el ejercicio, desglosado por categorfas, es como sigue:

La distribucién por sexos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 del personal y de los Administradores es como sigue:

Directivos
Ingenieros
Operarios
Personal Staff

Total

Numero
31.12,2013  31.12.2012
9,5 5
13,5 10
37,5 22,67
24 10
84,5 47,67

Ndmero
31122013 31.12.2012

Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros 4 5
Directivos 1 8,5 - 4
Ingenieros 3 10,5 4 16
Operarios 2 35,5 2 32
Personal Staff 11,5 12,5 7 8

17,5 71 13 65

Honorarios de Auditoria

En relacion a la auditorfa de 2013 PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L. ha facturado por servicios de auditoria de cuentas y
por otros servicios de verificacion un total de 30.250 euros y 1.500 euros respectivamente. Durante el 2012,
PricewaterhouseCoopers Auditores S.1.. facturaron por honorarios por servicios de auditorfa de cuentas un total de 22.400

curos.
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Con fecha 7 de febrero de 2014 se produjo por parte de Ia Sociedad la compra de las siguientes empresas pertenecientes todas al
grupo MAPRO dedicado a la fabricacién de lineales de maquinaria para la fabricacién de piezas del sector de antomocion:

L ]

MAPROQ Sisternas de Ensayo S.A. Es una empresa situada en Barcelona de la que se adquiere el 100% del capital
Social

MAPRO Montajes e Instalaciones S.L.: se adquiere el 66,66% del Capital Social. Un 19,04% directamente a los
antignos accionistas v un 47,62% de manera indirecta a través de la adquisicién de MAPRO Sistemas de Ensayo S.A,
MAPROTEST Systems, Inc.: propiedad al 100% de MAPRO Sistemas de Ensayo S.A.

MAPRO Poland Sp.Zoo: propiedad al 100% de MAPRO Sistemas de Ensayo S.A. Es una sociedad situada en Tychy
(Polonia)

MAPROTEST North America S.A. propiedad al 100% de MAPRO Sistemas de Ensayo S.A. situada en Saginaw
(Michigan, EEUU)

MAPRO Ningbo Testing System Co, Ltd: propiedad al 100% de MAPRO Sistemas de Ensayo S.A. situada en Shangai
(China)

MAPRO Administracién y Gestién de Servicios S.L. situada en Barcelona

Esta operacion ha supuesto una inversion para la Sociedad de 14 millones de euros aproximadamente.

Con esta adquisiciéon CARBURES se posiciona en el sector de automocién como uno de los principales fabricapfes de
maquinaria para el tmismo.
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CARBURES EUROPE, S.A.
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2013

Diligencia de Firma

Reunidos los Administradores de Carbures Europe, S.A., con fecha de 31 de marzo de 2014, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital v en el articulo 37 del Cddigo de Comercio, proceden a formular las cuentas
anuales del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el 31 de diciembre de 2013. Las cuentas
anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

D. Carlos Guillén Gegstoso — Presidente

D. Rafael Jests Contreras Chamorro — Consejero
Representante de RAFCON ECONOMIST S.L.
como Consejero Delegado

{
o

D. ﬁm& Puj()l — Consejero

//j>

p— y
D. Javier %Lc_lﬁ-l\q:fs“— Consejero Diia. Cristina Romero Morenilla — Secretaria no

consejera




