Carbures Europe, S.A.

Informe de auditorfa independiente de cuentas anuales
e informe de gestidon
al 31 de diciembre de 2014



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Alos accionistas de Carbures Europe, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Carbures Furope, S.A. (en adelante la
sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambias en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los adninistradores en relacién con Ias cuentas annales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la sitracién financiera y de los resulitados de Carbures
Europe, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
sociedad en Espafia, que se identifica en 1a nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cucntas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de anditoria sobre los
importes y }a informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la sociedad
de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las polfticas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direcci6n, asi
como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién,

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Carbures Europe, S.A. a 31 de diciembre de
2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L,, Concejal Francisco Ballesteros, 4 41018 Sevilla, Espafia
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Parrafos de énfagis

Llamamos la atenci6n sobre la nota 2.5 de memoria de las cuentas anuales adjuntas, que indica que a
31 de diciembre de 2014 el pasivo corriente de la sociedad excedfa a su activo corriente en 13.858.866
de euros. Para paliar esta situacién, y tal y como se indica en las notas 2.5y 4.3 de }a memonvia, los
administradores de la sociedad contemplan en su plan de tesorerfa la negociacion de aplazamientos de
pagos y consecucién de distintas fuentes de financiaci6n estimando cerrar el ejercicio 2015 con
liquidez suficiente. La consecucién de dicho plan depende de hipétesis significativas, entre las que se
incluye la obtencién de un volumen relevante de flujos de caja provenientes del cierre de las
operaciones de financiaci6n en curso, entre las que se incluye una ampliacién de capital, y del contrato
firmado con Shenyan Hengrui Imp. & Exp. Trade Co. Ltd.. La existencia de una incertidumbre
material que podria generar dudas significativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento, est4 relacionada con el cumplimiento de dichas hipétesis. Esta
cuestion no modifica nuestra opinion.

Ilamamos la atenci6n sobre la nota 27 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en la que se
indica que nn volumen significativo de operaciones de la sociedad han sido llevadas a cabo con
entidades vinculadas, las cuales han sido registradas atendiendo a los térmings y condiciones
establecidos entre las partes. Los criterios para la determinacién del impacto que sobre las cuentas
anuales adjuntas itene el grado de vinculacién entre las citadas partes vinculadas, incluyendo el hecho
de que las transacciones se hayan realizado a precios de mercado, requieren elementos de juicio que
los administradores deseriben en la nota 27 de la memoria adjunta. Esta cuestién no modifica nuestra
opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad Carbures Europe, S.A., la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de Jas cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concnerda con la de las cuentas
anuales del efercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Carbures Europe, S.A..

PricewatarhouseCoopers Auditores, S.L.

fdiembro ejerciente:

Luis Ferndndez Prieto PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.
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CUENTAS ANUALES DE CARBURES EUROPE, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31

DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
. Memoria 2014 2013
I OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 22 3.555.143 6.859.887
Ventas 3.444 402 6.859.887
Prestacion de servicios 110.741 -
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 254.448 232.889
Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado 1.599.476 4.604.915
Aprovisionamientos 22 {3.230.644) {4.154.860)
Consumo de mercaderias {980.517) -
‘ Consumo de materias primas y otras materias consumibles 1.741.537 (3.602.414)
T Trabajos realizados por ofras empresas (3.991.664} (552.446)
o Otros ingresos de explotacion 22 41.032 167.090
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 41.032 -
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del gjercicic - 167.090
Gastos de personal 22 {4.078.818) (2.830.269)‘
Sueldos, salarios y asimilados (3.179.931) (2.213.114)
Cargas sociales (898.887) (617.155)
r: Otros gastos de explotacién 22 {7.452.608) (3.535.257)
e Servicios exteriores (7.163.380) (3.461.753)
. Tributos (185.654) (73.504)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 12 (103.574) -
Amortizacion del inmovilizado 7y8 (2.010.934) {1.470.261)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 17 297.207 151.037
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (1.779.469) -
Deterioros y pérdidas 7 (1.779.586) -
Resultados por enajenaciones y otros 117 -
Otros resultados (391.180) (65.823)
RESULTADO DE EXPLOTACION {13.196.247) (40.652)
) Ingresos financieros 24 2.696.504 71.875
] De participaciones en instrumentos de patrimonio 2.696.504 71.875
Gastos financieros 24 {(3.235.485) (1.142.168)
i Diferencias de cambio 24 (38.881) (2.218)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (10.802.698) -
Deterioros y pérdidas (10.802.698) -
RESULTADO FINANCIERO (11.380.560) {1.072.509)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 23 {24.576.907) {1.113.161)
Impuestos sobre beneficios 860.359 90.562
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (23.716.548) {1.022.599)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS (745.761) -
Resultado del gjercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (745.761) -
‘ RESULTADO DEL EJERCICIO 15 (24.462.309) {1.022.599)

gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014.

i Las notas explicativas 1 a 32 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las Cuentas Anuales del



CUENTAS ANUALES DE CARBURES EUROPE, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADC AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE

2014 Y 2013
(Euros)
a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE Ejercicio Ejercicio
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 2014 2013
Resultado del ejercicio {24.462.309) ; {1.022.599)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

- Por valoracién de instrumentos financieros 1.499.913 1.136.324

Activos financieros disponibles para la venta 1.499.913 1.136.324
- Por cobertura de flujos de efective - 3424
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1.144.029 646.275

- Diferencia de conversion
- Efecto impositivo (555.968) {501.280)

TOTAL INGRESOQS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO 2.087.974 1.284.743

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (297.207) {151.037)
- Efecto impositivo 89.162 45.311
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)) {208.045) {105.726)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+11+111) {22.582.380) 156.418

Las notas explicativas 1 a 32 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las Cuentas Anuales del
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014,
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CUENTAS ANUALES DE CARBURES EUROPE, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31

DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memeria 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (24.576.907} | (1.113.161)
Ajustes al resultado: 14.873.756 276.340
- Amortizacion del inmovilizado (+} 7,8 2.010.934 1.470.261
- Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 12.582.167 -
- Variacion de provisiones (+/-) - (205.916)
- Imputacién de subvenciones (-) 17 (297.207) (318.127)
- Ingresos financieros (-) (2.696.504) (71.875)
- Gastos financieros (+) 3.235.485 1.142.168
- Diferencias de cambio (+/-) 38.881 2.216
- Otros ingresos y gastos (+/-) -1 (1.742.387)
Cambios en el capital corriente 5.871.883 {93.831)
- Existencias (+/-) (3.591.952) (256.008)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 3.157.961 (2.014.776)
- Otros activos corrientes (+/-) - (249.959)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-} 6.305.879 2.935.888
- Otros pasivos corrientes (+/-} - (985.967)
- Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) - 476.991
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion {1.951.723) (902.806)
- Pagos de intereses (-} (2.230.017) (938.149)
- Cobros de intereses (+) 278.294 35.343
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (5.782.986) | (1.833.458)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-) (16.499.266) | (34.578.721)
- Sociedades del grupo (8.294.990) | (14.067.002)
- Inmovilizado intangible (1.664.535) | (1.869.073)
- Inmovilizado material (2.806.876) | (9.142.846)
- Ofros activos financieros (2.582.865) | (9.500.000)
- Activos no corrientes mantenidos para la venta (1.150.000}) -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion {16.499.266) | (34.578.721)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 269 15.050.138
- Emisién de instrumentos de patrimonio (+) - 15.044.879
- Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) - (898.084)
- Adquisicion de instrumentos de patrimonio de la sociedad (-) (1.690.536) | (4.883.958)
- Enajenacién de instrumentos de patrimonio de |a sociedad {+) 841.854 5.141.026
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 848.951 646.275
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 29.857.247 16.781.770
- Emisién: 37.624.690 | 25.345.117
Deudas con entidades de crédito (+}) 9.231.335 12.318.232
Otras deudas (+) 28.393.356 13.026.885
- Devolucion y amortizacion de: (7.767.444) | (8.563.347)
Deudas con entidades de crédito {-) (6.131.264) (380.851)
Otras deudas (-} (1.636.179) | (B.182.496)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 29.857.516 31.831.908
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 7.575.264 | (4.580.271)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gercicio 14 1.255.303 5.835.575
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 14 8.830.567 1.255.303

Las notas explicativas 1 a 32 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las Cuentas Anuales del

gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014,




CUENTAS ANUALES DE CARBURES EUROPE, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADC AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014

1. Informacidn general

CARBURES EUROPE, S.A. {en adelante la Sociedad} se constituyd bajo la denominacion de “EASY
INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L” en Espania el dia 12 de diciembre de 2002 como sociedad limitada, por
un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social y fiscal se encuentra en El Puerto de Santa Maria
{Cadiz), y su objeto social en la prestacién de servicios y suministro de productos a través de la gestion
del conocimiento, la utilizacién de tecnologia de vanguardia y procesos de innovacidon permanente a
empresas de sectores industriales. Se encuentra registrada en el R® Mercantil de Cadiz, Tomo 1594 Folio
97 Seccion B Hoja CA-24626, inscripcion 12,

La Sociedad tiene como actividades principales la fabricacion de materiales compuestos en diferentes
tecnologias, el desarrollo de proyectos de I+D+i, la prestacion de servicios de consultoria industrial y la
ingenieria de fabricacién en materiales compuestos.

El 29 de julio de 2011 se acordd por la Junta de Socios de EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L. la
fusién por absorcién con la entidad ATLANTICA COMPOSITES, S.L., siendo EASY INDUSTRIAL
SOLUTIONS, S.L la absorbente. También en esa Junta se acordé la transformacion de la Sociedad en
sociedad anonima y el cambio de denominacién social a la actual CARBURES EURCPE, S.A.

A 31 de diciembre de 2014, CARBURES EUROPE S.A. es sociedad dominante de un grupo {(en
adelante, la Sociedad) formado por treinta y una socledades: CARBURES EUROPE S.A., como sociedad
dominante, veintiocho sociedades dependientes y dos sociedades asociadas. Los administradores de la
Sociedad han formulado el 31 de marzo de 2015 las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2014.

Al 31 de diciembre de 2013, CARBURES EUROPE S.A. era scciedad dominante de un Grupo formado
por diez sociedades: CARBURES EUROPE S.A., como sociedad dominante; y ocho sociedades

dependientes y una sociedad asociada.

Las instalaciones industriales de la Scciedad se encuentran en los terrenos aeroportuarios de Jerez de la
Frontera (Cadiz), si bien tiene plantas en El Puerto de Santa Maria {Cadiz) y El Burgo de Osma

Sus productos actualmente se comercializan en Europa, Asia y Estados Unidos.
La Sociedad cotiza desde marzo de 2012 en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) espaniol.
El 8 de octubre de 2014 las acciones de la Scciedad fueron suspendidas de cotizacion en el MAB,

finalizando el periodo de suspension el dia 5 de enero de 2015, tras Ja publicacion de los Estados
Financieros Consolidades intermedios a 30 de junio de 2014.
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CUENTAS ANUALES DE CARBURES EUROPE, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2. Bases de presentacion

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas
anuales del ejercicio 2014 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decretc 1514/2007 y
las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, de la veracidad de los
flujos de efectivo incorporados en el estado de fiujos de efectivo y de los resultados de sus operaciones.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del gjercicic 2014, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2015, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacién alguna.

Las cifras contenidas en los documentos que componen esta memoria estan expresadas en euros salvo
indicacion en contrario.

2.2. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacidon de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesge significativo
de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio
financiero siguiente.

2.2.1.-Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

La Sociedad comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por detericro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 3.4. La determinacion del valor recuperable de una

F unidad generadora de efectivo (en adelante, UGE) a la que se ha asignado el fondo de comercio implica
el uso de estimaciones por la Direccion. El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos
coste de venta y su valor en uso. La Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de
efectivo para determinar dichos valores. Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las

P proyecciones a cinco afios de los presupuestos aprobados por la Sociedad para cada UGE. Los flujos

Co consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion de la Direccion de la Sociedad sobre
la evolucion futura del mercado. Las hipdtesis clave para determinar el valor razonable menos costes de
venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento y la tasa de descuento.

Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los
valores y en la pérdida por deterioro de valor.

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 solamente se ha producido pérdida por
deterioro de valor del fondo de comercio que tiene registrado la sociedad, el procedente de la fusién entre
Easy Industrial Solutions y Atlantica de Composites, en un importe de 1.098.610 euros correspondiente a
la UGE Carbures USA Inc.
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CUENTAS ANUALES DE CARBURES EUROPE, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2.2.2 - Calculo de provisiones e insolvencias de clientes

Si es probable que exista una obligacion al cierre del ejercicio que va a suponer una salida de recursos se
reconoce una provision, si el importe se puede estimar con fiabilidad. Por tanto, la Direccién hace
estimaciones de los importes y del grado de probabilidad de ocurrencia de una salida de recursos.

La estimacion de provision por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccidn vy la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y analisis histérico de las insclvencias a nivel agregado. En relacion a la correccidn valorativa
derivada del analisis agregado de la experiencia histdrica de impagados, una reduccién en el volumen de
saldos implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

2.2.3.-Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado aclivo se determina

usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y

hacer hip6tesis que se basan principaimente en las condiciones de mercado existentes en la fecha de

cada balance. La Sociedad ha utilizado andlisis de flujos de efectivo descontados para varios activos
| financieros disponibles para la venta que no se negocian en mercados activos.

2.2.4.- Vida (til del inmovilizado material e intangible

La estimacién de las vidas utiles puede exigir un elevado grado de subjetividad. Las vidas utiles se
determinan tomando como base informes proporcionados por el departamento técnico de la Sociedad.
Las vidas datiles estimadas podrian cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
técnicas o acciones de la competencia.

e La direccién de la Sociedad determina las vidas (tiles estimadas y los correspondientes cargos por
L amortizacién para su fabrica y equipos. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida proyeclados de los
productos para su segmento de alta lecnologia. Estc podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia en respuesta a ciclos del sector
severos. En el sector asronéautico el cambio de los materiales o las tecnologias es un proceso lento por lo
que este riesgo no es muy elevado. La direccién incrementara el cargo por amartizacion cuando las vidas
utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizard o eliminara activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

La Sociedad ha estimado que parte de sus activos intangibles {Desarrollc) tienen una vida dtil de 15y 5
afios (proyectos relacionados con aeronautica y resto, respectivamente). Esta esfimacion se ha realizado
en base al estudio de las perspectivas de negocio futuro de la tecnologia desarrollada y considerando la
practica generalizada en el sector aerondutico. Esto podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia.

La Sociedad revisa en cada cierre que la viabilidad técnica y econdmica de los proyeclos capitalizados
sigue existiendo, con el objeto de garantizar la recuperabilidad de los costes por desarrollo.

2.3.-Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 presentan como cifras
comparativas del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el Patrimonic Neto,
estado de flujos de efectivo y sus notas explicativas las correspondientes al ejercicio anterior finalizado el
P 31 de diciembre de 2013. Los administradores de la Sociedad han incluido las cifras comparativas con los
P efectos de la re-expresion de determinados saldos e informacidn correspondiente a dicho ejercicio, tal y
' como queda reflejado en el Anexo |.
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CUENTAS ANUALES DE CARBURES EUROPE, $.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Correccién de errores

La Sociedad ha procedido a corregir en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013, dentro del epigrafe de “Ventas", un importe de 5.363.511 euros, correspondiente a la
transaccién de venta de materiales de construccién con Ansal Procons, S.L. Los Administradores de la
Sociedad han determinado que no se habia producido la completa transmision de riesgos vy beneficios de
la operacion mencionada al 31 de diciembre de 2013. En virtlud de la cormeccion realizada, se ha
procedido a la activacion de los mencionados materiales afectos a la transaccion dentro del epigrafe de
"Inmovilizade Material en curso” del balance al 31 de diciembre de 2013, registrando asimismo la
correspondiente variacion del epigrafe “Trabajos realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2013 por imporie de 2.862.528 euros.

Dicha correccion de efrores se sustenta en el entendimiento de que la venta de materiales de
construccion tenia como destino final la construccion de las instalaciones para las cuales la Sociedad
habia firmado un contrato de arrendamiento de 30 afios de duracion con la Zona Franca de Cadiz el cual
no se habia considerado en el anélisis realizado por los administradores en el gjercicio 2013, y en cambio
si se ha considerado en la formulacién de las presentes cuentas anuales.

Por otro lado, la Sociedad ha procedido a corregir el precio de adquisicion de su filial MDU (ver Nota 5.2)
correspondiente a la diferencia de precio de las acciones propias eniregadas entre el momento de la
compraventa y el momento de la entrega de dichas acciones. El impacto ha supuesto un incremento del
coste de adquisicion de 2.837.206 euros y un incremento de las reservas indisponibles por el mismo
importe. '

Adicionalmente, la Sociedad ha corregido la dotacion a la amortizacion del proyecio de |+D "Edificar”
correspondiente al gjercicio 2013. El impacto en la cuenta de resultados de la Sociedad del ejercicio 2013
asciende a 251.693 euros.

Por otro lado, la Sociedad ha procedido a incluir la informacion comparativa incluida en la Nota 27 en
relacién con los saldos y transacciones al 31 de diciembre de 2013 con otras partes vinculadas,
incluyendo determinadas sociedades con las cuales se ha determinado, en base a la puesta a disposicion
de toda la informacién relevante para dicho analisis, la existencia de relaciones de vinculacion adicionales
de acuerdo con la normativa mercantil y el marco contable de aplicacion. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad han determinado, en base a la nueva informacion a la que ha tenido
acceso la Sociedad, la existencia de relaciones de vinculacion en e! ejercicio 2013 principalmente con las
sociedades Ansal Procons, S.L., Industria de Materiales New Life, S.L. y Sociedad de Investigacion en
Nanoestructuras, S..., por lo que se ha procedido a corregir la informacién comparativa del gjercicio 2013.
Asimismo se ha incluido la informacién correspondiente a la descripcién de la naturaleza e importes de las
transacciones mas significativas con dichas sociedades al 31 de diciembre de 2013.

Adicionalmente, la Sociedad ha corregido determinadas partidas del balance al 31 de diciembre de 2012,
como consecuencia de las diferencias detectadas en los saldos de determinadas partidas del balance del
gjercicio 2013 por importe de 53.654 euros.

Los ajustes realizados han conllevado un efecto negativo sobre el resultado del ejercicio 2013 de

2.752.676 euros y un aumento del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2013 de 30.876 euros segin €l
siguiente detalle;
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Euros
Debe Haber

Inmmovilizado material 2.610.835 -
Inversiones en empresas del grupo 2.837.206 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - (5.363.511)
Reservas - (2.783.552)
Resuttado del ejercicio 2.152.676 -
Deudas a corto plazo - (53.654)
8.200.717 (8.200.717)

En relacion con la informacién incluida en la Nota 27 sobre la retribucion de la Alta Direccién, los
Administradores de la Sociedad han cormegido las cifras comparativas correspondiente a la retribucion de
los miembros de la alta direccion en concepto de salarios y otras prestaciones del ejercicio finalizado el 31 ‘
de diciembre de 2013, en base a la revaluacion de las personas consideradas como Alta Direccidn de la
Sociedad realizado por la Direccidn.

2.4.-Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.5.- Empresa en Funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2014 el pasivo corriente supera al activo corriente en 13.858.866 euros. Por otro
lado, existen pasivos financieros per importe de 17.912 miles de euros, los cuales se encuentran sujetos
al cumplimiento de determinados ratios financieros o clausulas, que en la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales se encuentran incumplidos y en proceso las negociaciones encaminadas a la
prérroga de su vencimiento. La Sociedad ha registrado estos pasivos financieros en el pasivo corriente del
balance de situacion.

Tal y como se menciona en la Nota 30, la Sociedad ha formalizado un contrato de préstamo por importe
de 8 millones de euros con la sociedad BTC DOS, S.A.R.L. y un préstamo con Neuer Gedanke, S.L. por
importe de 1.280 miles de euros. Adicionalmente, la Direccién de la Sociedad ha actualizade en la fecha
de formulacién de las cuentas anuales, el analisis de los flujos esperados de tescoreria de la Sociedad
durante el ejercicio 2015, asi como la prevision de la cifra de negocios y resuliados esperados de la
Sociedad carrespondiente para dicho periodo, en base a lo que se prevé cerrar el gjercicio 2015 con un
saldo positivo de caja, sujeto a las hipétesis y asunciones realizadas que se detallan a continuacion:

- incremento de los flujos de la Sociedad debido principalmente a la ejecucién del contrato de venta
de magquinaria firmado con Shenyang Hengrui Imp.& Exp. Trade Co. Ltd. en &l ejercicio 2014,
descrito en la Nota 3.16. Adicionalmente, se estima un aumento de los pedidos precedentes de
Airbus que duplicarian la cifra estimada para el ejercicio 2014,

- aplazamiento de diversos pagos pendientes con proveedores y acreedores, pendientes de
formalizar, que permitiran la generacién de unos flujos de caja significativos positivos en dicho
periodo y garantizarian, entre otros, el suministro necesario para garantizar el abastecimiento de
las necesidades de produccién destinadas a cumplir con los requisitos contraidos en los contratos
mencionados en el apartado anterior,

- aplazamiento de pago de deudas con Administraciones piblicas,

- renegociacion de vencimientos de deudas con entidades financieras para ampliar el vencimiento
de determinadas deudas vencidas a la fecha.

Considerando lo anteriormente indicado, |las cuentas anuales han sido preparados siguiendo el principio

de empresa en funcionamiento, el cual contempla que la Sociedad realizara sus aclivos y atendera a sus
compromisos en el curse normal de sus operaciones.
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3.- Normas de registro y valoracion
3.1. Inmovilizado intangible

3.1.1. Fondo de comercio

E! fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de
negocios, sobre la parte proporcional del valor de los activos identificables adquiridos mencs el de los
pasivas asumidos, representativa de la participacidn en el capital de la sociedad adquirida.

En consecuencia, el fondo de comercio sélo se reconocera cuando haya side adquirido a titulo oneroso vy
corresponda a los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio reconocido por separado no se amortiza y se somete a pruebas por deterioro de
valor anualmente, valordndose por su coste menos pérdidas por deterioro acumuladas.

El fondo de comercio se asigna, en !a fecha de adquisicion, entre cada una de |as unidades generadoras
de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de la Sociedad, sobre los que se espera gque
recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacidn de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza. En su lugar, las unidades generadoras de efectivo (o grupos de
unidades generadaras de efectivo) a las que se ha asignado el fondo de comercio se someten, al menos
anualmente, a la comprobacion del deterioro de valor, procediéndose, en su caso, al registro de un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias por la correccion valorativa correspondiente.

Las pérdidas por deterioro de valor del fondo de comercio no son objeto de reversion en gjercicios futuros.

3.1.2. Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos
de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde
una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para
completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacién de beneficios es
probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconecen como un aclive en un gjercicio posterior. Los
costes de desarrollo con una vida (til finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida
util estimada para cada proyecto, en unos plazos situados entre los 5 y los 15 aiios. Para los casos en los
que la vida dtil es mayor de 5 afos se determina la misma en funcidn de su aplicaciéon en el sector
aeronautico.

Cuando €l valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4}.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicioc en que cambian dichas
circunstancias.

3.1.3. Licencias y marcas

Las licencias y marcas tienen una vida Util definida y se llevan a coste menos amortizacion acumulada y
correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacion se calcula por el método lineal para

asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida Util estimada de cinco afos.
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3.1.4. Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes
en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas de seis afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos.

Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos tinicos e identificables
controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores a
los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen
los gastos del personal que desarrolla los programas informéticos y un porcentaje adecuado de gastos
generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus
vidas (dtiles estimadas que no superan los seis anos.

3.2. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccion
menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables
a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
preductividad o alargamiento de su vida Gtil, y siempre que sea posible conacer o estimar el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido suslituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amontizan durante la vida util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias ganancias durante el efercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a |la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas dtiles estimadas sen:

Método de Anos de vida (til
amortizacion estimada
Construcciones Lineal 20-50
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 5-15
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario Lineal 3-33
Oftro inmovilizado material Lineal 10

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustdndose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.
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Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.6).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se
incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estan sujetos a
amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de! valor. Los activos sujetos
a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en
las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras de efectivo). Los activos no
financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

3.5. Activos financieros

3.5.1. Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son aclivos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Otros activos financieros” y “Deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los
intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su
valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor
si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento
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de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.5.2. Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no
se clasifican en ninguna de las categorias ariteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la
direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea
posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos
pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectilan correcciones valorativas si
existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado come resultado de una reduccién o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La
correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menogs, en su caso, cualquier
correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectle la valoracion.

En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse su
valor razonable, la correccion de valor se determina como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversién. Salve mejor evidencia del importe
recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio
neto de la sociedad participada cormregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.
La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se produce.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las
pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable.
Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos
de patrimonic no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias. '

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el
valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de fransacciones recienies entre
partes Interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales,
métodos de descuento de flujos de efective futuros estimados y modelos de fijacion de precios de
opciones haciendo un uso méximo de datos observables del mercado y confiando lo menos posible en
consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de
mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracion de
la contabilidad de cobertura {Nota 3.6).
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3.5.3 Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias todos aqguellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el propdsito de
venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados
conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa la
Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una
informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre
gue no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su
valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en fa cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio

3.5.4 Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o ascciada, se considera como coste de la inversién su valor contable antes de tener esa
calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonic neto se
mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en |la fecha de la valoracién. La correccién de valor y, en su
caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se produce.

3.6. Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable. El método para reconccer las pérdidas o ganancias resuitantes depende de si ¢l
derivado se ha designado como instrumente de cobertura o no y, en su caso, del tipo de cobertura.

La Sociedad no ha calificado ningin instrumento financiero para contabilidad de cobertura, por lo que las
pérdidas y ganancias en el valor razonable de los mismos se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

3.7. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor
neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias
que causan la correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de reversion y se
reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina por el FIFG. El coste de los productos terminados y de los productos en curso
incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos
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generales de fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccién). El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
gstimados necesarios para llevarla a cambio, asi como en el caso de las malerias primas y de los
productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior al afic para estar en condiciones de ser
vendidas, se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el
inmovilizado {(Nota 3.3)

3.8. Activos no corrientes (grupos enajenables) mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas

a) Activos no corrientes (grupos enajenables) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como mantenidos para la
venta cuande se considera que su valor contable se va a recuperar a fravés de una operacion de venta en
vez de a través de su uso continuado. Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta
es altamente probable, y esta disponible para su venta inmediata en su condicion actual y previsiblemente
se completara en el plazo de un afo desde |a fecha de clasificacion. Estos activos se presentan valorados
al menor importe entre su valor contable y €l valor razonable minorado por los costes necesarios para su
enajenacion y no estan sujetos a amortizacion.

b} Actividades interrumpidas

Se clasifica como actividad interrumpida todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado, se ha
dispuesto de &l por ofra via o ha sido clasificado como mantenido para la venta y representa una linea de
negocio o area geografica significativa de la explotacion, forma parte de un plan individual o es una
dependiente adquirida exclusivamente para su venta. El resultado generado por las actividades
interrumpidas se presenta en una Unica linea especifica en la cuenta de pérdidas y ganancias neto de
impuestos.

3.9. Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menores reservas.

Cuando cualguier sociedad de la Sociedad adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacién, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se
venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el pafrimonio neto.

3.10. Pasivos financieros

3.10.1. Débitos y partidas a pagar
Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.

Estos recursos ajenos se clasifican como pasives corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.
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Estas deudas se reconccen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccién
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin el método del tipo
de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con |la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que
otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no
difiere en més de un 13% del valor actual de los flujos de efective pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo método.

3.11. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reinfegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre
una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion.

A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado
de concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y
no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento
de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su case, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por
deterioro 0 baja en balance. Por su parte, las subvencicnes no reintegrables relacionadas con gastos
especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismao ejercicio en que se devengan
los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacién en el gjercicio en que
se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacidn de gjercicios futuros, en cuyo
caso se imputan en dichos ejercicios.

3.12. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
gjercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso} por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el patimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto comriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias

temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
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transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momente de la transaccién no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferide se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconccen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

3.13. Prestaciones a los empleados

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. Una prestacion que exija la realizacién
de servicios futuros no se califica como una indemnizacion por cese. Las indemnizaciones por cese se
reconoceran come gasto en la fecha mas temprana de las que se indica a continuacion:

i. aquélla a partir de la cual no se pueda retirar la oferta efectuada y

ii. aquélla en la que se registra el coste de una reestructuracion que implique un pago de una
indemnizacion por cese.

En el caso de una oferta hecha para fomentar la renuncia voluntaria, los beneficios por terminacién se
miden en funcién del nimero de empleados que se espera acepten |a oferta.

Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

Planes de participacidn en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una
formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La
Sociedad reconoce una provisidn cuando estd contractualmente obligade o cuando la practica en el
pasado ha creado una obligacion implicita.

3.14. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medicambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por
cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar 1a obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provision
con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.
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Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea praclicamente segura
su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra o no uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

3.15. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes
a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de |a
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiahilidad, es
probable que los beneficlos econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y coma se detalla a continuacion. No se considera que se
puedan valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados historicos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

a) Ingresos por ventas de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los bienes hayan sido entregados al cliente
y no existe ninguna otra obligacién pendiente de cumplirse que pueda afectar a la aceptacién de los
productos por parte del cliente. La enirega no tiene lugar hasta que los productos hayan sido
enviados al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se hayan transferido al cliente, y la
Sociedad tenga la evidencia objetiva de que éste haya aceptado los bienes. Las ventas se reconocen
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir derivada de los mismos. Los
descuentos por pronto pago, por volumen u ofro tipo de descuentos, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

Reconocimiento ingresos Contrato Carbures — Shenyang Hengrui

El 30 de junio de 2014 la Sociedad firmé una serie de contratos con la sociedad china Shenyang
Hengrui Imp. & Exp. Trade Co. Ltd. (Hengrui) para el desarrollo del negocio de lineales y piezas
materiales compuestos para automocion en China mediante la tecnologia RMCP, patentada por
Carbures, por un precio total de 87.036 miles de dolares. La actividad comercial de la sociedad china
se realizara bajo la marca “Hengrui by Carbures”.

Hengrui es una sociedad especializada en acero y productos de metal no ferroso v en introduccion
de equipos y tecnologia extranjeros en la Republica Popular China. Su socio fue consejero de
algunas empresas del Grupo Carbures, aunque en la actualidad ya no lo es.

Dichos contratos contemplan la venta de 7 lineales RMCP a Hengrui y distribucion a terceros de un
namero variable de dichos lineales en China, asi como los derechos de "royalties” para el uso de la
tecnologia RMCP.

El reconocimiento de ingresos del contrato de cesion de “royalties” se reconoce de acuerdo con un
criterio de prudencia progresivamente en el periodo de tiempo en el que se extiende la cesion (5
afios): Debido a la demora en la produccion del primer lineal como consecuencia del retraso en la
financiacion por la suspensién de la cotizacion descrita en la nota 1, al 31 de diciembre de 2014 no se
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ha imputado la parte proporcional a los 6 meses transcurridos sobre los 60 meses totales del
contrato.

El reconocimiento de ingresos del contrato de venta de lineales se realiza a la enfrega y puesta en
marcha de cada una de las maquinas

! El calendario previsto de entrega de los lineales se extendera durante los ejercicios 2015 a 2017.

El coste activado como existencias en curso en relacion a este contrato a 31 de diciembre de 2014
asciende a 3.037.741 euros.

b) Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacidn de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacion, los costes

ya incurridos vy lo pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se
reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

La Sociedad determina el grado de realizacién de la prestacién de los servicios mediante el método
lineal en el tiempo. En el caso de prestaciones de servicios cuyo resullado final no pueda ser
estimado con fiabilidad, los ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que
soh recuperables.

Si surgieran circunstancias que maodificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o
grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a
aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son
conocidas por la direccién.

¢} Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando un
préstamo o una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce ef importe
en libros hasta su importe recuperable, que se calcula en funcion de los flujos futuros de efectivo
estimados descontados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continGa actualizando la
cuenta a cobrar como un ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan
sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando el tipo de interés efectivo original.

d) Ingresos por dividendos

i
o

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

3.16. Arrendamientos

Un arrendamiento es un acuerdo por el que el arrendador conviene con el arrendataric a cambio de un
pago, o una serie de pagos, el derecho de usc de un activo durante un periodo de tiempo determinado.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los

mismos se deduzca que se transfieren al arrendatarico sustancialmente todos los riesgos y beneficios
| inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
; arrendamientos operativos.
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a) Amendamiento financiero

Los arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el menor valor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar a largo
plazo. La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periodica
constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. Las cuotas de caracter contingente se
reconocen como gasto del gjercicio eén que se incurren.

El inmovilizado material adquirido mediante arrendamiento financiero se amortiza durante el periodo mas
corto entre la vida util del activo y el periodo del arendamiento.

b) Armendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo en las que la Sociedad actia como arrendatario, los
pagos en concepto de arrendamiento operalivo {netos de cualquier incentivo recibido del arrendador, e
incrementados por el importe de los costes del contrato directamente imputables) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.17. Transacciones en moneda extranjera

3.17.1. Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional es |la moneda del entorno econdmico principal en el que opera la Sociedad, es decir,
la moneda del entorno en el que la Sociedad genera y emplea efectivo.

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

3.17.2. Informacion financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion interna
que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima
autoridad en la toma de decisiones, gue es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento
de los segmentos de explotacidn, al Consejo de Administracion encargado de la toma de decisiones
estratégicas.

3.17.3. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigenies en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio netc como las coberturas de flujos de efective
cualificadas vy las coberturas de inversion neta cualificadas.
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Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentios de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion scbre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como actives financieros disponibles para
la venta, se incluyen en el patrimonic neto.

3.18. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, |a diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

3.19 Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusién, escision y aportaciéon no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se
registra conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas
de la adquisicién de todos los elementos patrimeniales de una empresa o de una parte que constituya uno
B 0 mas negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

4.- Gestién del Riesgo Financiero

0 4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesge de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos de tipo de cambio.

it
e

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros con amreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion. El Consejo proporciona polificas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para
areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesge de liquidez, empleo de
derivados y no derivados e inversién del exceso de liguidez.

26



CUENTAS ANUALES DE CARBURES EURCPE, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

4.1.1. Riesgo de mercado

a) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad dispone de filiales en los Estados Unidos de América, China y Méjico, estando expuesto por
tanto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, que se deriva principalmente de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en
el extranjero.

b) Riesgo de precio

La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo del precio por la venta de los productos comercializados,
dado que dichas ventas son realizadas sobre la base de pérdidas cerradas en los que el precio ha sido
fijiado previamente por la Sociedad, por lo que las posibles fluctuaciones en los precios de compra pueden
ser trasladadas a los precios de venta, manteniendo los margenes de rentabilidad.

La Sociedad si estad expuesta al riesgo del precio derivado de titulos de capital cotizados debido a las
inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas en el balance como disponibles para la venta o a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las inversiones en titulos de capital
de la Sociedad son inversiones con cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) correspondiendo
en su totalidad a participaciones en Bioorganic Research and Services, S.A. (Bionaturis).

c) Riesgo de tipg de interés de los flujos de efectivo v del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de sus
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones
en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los fluyjos de efective. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés sobre el valor razonable.

El tipo de interés de los principales préstamos de la Sociedad es un tipo variable referenciado al Euribor,
siendo dicho tipo referenciado a un afio el mas usual.

4.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al
efectivo, instrumentos financieros derivados y depositos con bancos e instituciones financieras, asi como
de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones
comprometidas. Los limites individuales de crédito se establecen en funcion de las calificaciones internas
y externas de acuerdo con los limites fijados por el Consejo. Regularmente se hace un seguimiento de la
utilizacién de los limites de crédito. No hay ventas a clientes minoristas.

4.1.3. Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacidon mediante un importe suficiente de facilidades de credito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los
negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad que
comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo en funcién de los flujos
de efectivo esperados. Normalmente este proceso se lleva a cabo a nivel de las entidades operativas del
grupo, conforme a las practicas y limites establecidos por éste. Los limites establecidos varian en funcion
de la zona geogréfica con el fin de tener en cuenta la liquidez del mercado en el que opera la sociedad.
Adicionalmente, la politica de gestion de liquidez implica la realizacién de proyecciones de flujos de
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efectivo en las monedas principales en las que se opera, considerando también el nivel de activos liquidos
necesarios para alcanzar dichas proyecciones; el control de los indices de liquidez de balance y su
comparacion con los requisitos de mercado; y el mantenimiento de los planes de financiacion mediante
deuda {ver nota 4.3).

4.2, Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como
los titulos los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El
precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente
comprador.

El valor razonable de los insirumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a
largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o colizaciones de agentes. Para determinar el valor
razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor
actual de los fiujos futuros de efectivo estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a
plazo se determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efeclos de la presentacion de informacion
financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efective al tipo de interés corriente del
mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieras similares.

4.3. Liquidez

La direccion de la sociedad realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez del grupo en
funcién de los flujos de efectivos esperados.

La gestion del riesge de liquidez a nivel del grupo Carbures se realiza de forma centralizada.
Estableciéndose una politica de liquidez en base a los siguientes criterios

o 1.- Gestion integral de la tesoreria, con el objeto de optimizar las posiciones de liquidez diarias existentes
P en las distintas compaiifas.

. 2.- Desarrollo de lineas de financiacién especialmente a large plazo que garanticen la disponibilidad de
efectivo y pago de obligaciones ante cualquier escenario de comportamiento anormal ¢ estrés en cobros y
saldos disponibles.

3.- Gestion eficiente del Capital Circulante, buscando el cumplimiento de los compromisos de cobro por
parte de clientes.

4.- Monetizacion de aclives financieros, en la medida en que fuera viable llevaro a cabo en condiciones
razonables de mercado, a través de programas de factoring y de descuento de derechos de cobro futuros.

5.- Financiacion en mercado de capitales como fuentes alternativas a las bancarias.

Dado la situacidn de crecimiento continuo de la Sociedad el departamento de Tescreria de la Sociedad
tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de
crédito.

Con objeto de asegurar una adecuada gestion del riesgo de liquidez es de destacar que, tanto a nivel de
grupo, como a nivel de cada area de negocio y proyectos se han establecido mecanismos que recogen
las previsiones de generacion y necesidades de caja previstas de manera sistematica para anticipar y
monitorizar de forma continuada la posicién de liquidez del grupo.
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Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene un fondo de maniobra negativo de 13.858.866 euros.
Durante el segundo semestre de 2014, la Sociedad ha sufrido ciertas tensiones de liquidez debido, enire
otros aspectos, al vencimiento de obligaciones de pago, retrasos en la ejecucion del plan de negocios y
en la obtencion de financiacién bancaria y suspension de la cotizacién de las accicones de la sociedad en
el MAB. Estos factores han motivado que se haya tenide que negociar ciertos aplazamientos de pago a
proveedores y entidades financieras, asi como la bisqueda de fuentes de financiacion alternativas. Con el
objeto de dotar a la sociedad de la liquidez suficiente para cubrir las necesidades de capital circulante y
ofras necesidades, la Sociedad ha firmade los siguientes contratos de préstamos:

1. Con fecha de 1 de diciembre de 2014 la Sociedad firmé un contrato de préstamo con la sociedad
vinculada Neuer Gedanke SL por importe de 1 millon de euros, siendo la fecha de cancelacion del
contrato prevista la del 1 de diciembre del 2017. El tipo de interés aplicable es del §%.

2. Con fecha de 12 de diciembre del 2014 |a Sociedad firmé contrato de préstamo con la sociedad
vinculada Rafcon Economist SL por importe de 1 millén de euros, siendo la fecha de cancelacion del
contrato prevista la del 12 diciembre del 2017. El tipo de interés aplicable es del 6%.

3. Con fecha de 18 de diciembre del 2014, la Sociedad ha firmado una operacion de financiacion a
largo plazo con Anangu Grup, S.L. por importe de 13.050 miles de euros, siendo la fecha de cancelacion
del contrato prevista la del 18 de diciembre del 2017. El tipo de interés aplicable es del §%.

4. Con fecha de 16 de enero del 2015, la Sociedad ha firmado una operacién de financiacién a
largo plazo con BTC DOS, S.A.R.L. por importe de 8.000 miles de euros, siendo la fecha de cancelacion
del contrato prevista la del 16 de enero del 2018, El tipo de interés aplicable es del 6% (ver Nota 30).

Tal y como se indica en la nota de empresa en funcionamiento, la Sociedad ha realizado un plan de flujos
de tesoreria para 2015 que partiendo de un saldo positivo de caja estimado a cierre de 2014 de
aproximadamente 8,5 millones de euros (principalmente debido a las financiaciones descritas arriba) y
unos flujos estimados de explotacion positives en 2015 que se fundamentan en los fondos recibidos
derivados del contrato de Shenyang Hengrui) permite cubrir las necesidades del gjercicio y finalizar el
mismo con un saldo de caja estimado positivo.

Si bien no esta contemplado en el presupuesto de tesoreria, los administradores entienden que el grupo
podria recurrir a operaciones de ampliacion de capital o férmulas alternativas de financiacién en caso de
gue se produjeran desviaciones en las previsiones de flujos que afectaran a la posicion de liquidez del

grupo.

5.- Combinacicnes de negocio

5.1. Adquisiciones efectuadas por la sociedad durante el ejercicio 2014

5.1.1 MAPRO Sistemas de Ensayo, S.A

Con fecha 7 de febrero de 2014 Carbures Europe, S.A. adquirid e100% del capital social de MAPRO
Sistemas de Ensayo, S.A., sociedad dedicada a la comercializacién de la tecnologia de fabricacion en
series largas de piezas de coche en fibra de carbono. Con esta adquisicién la Sociedad Carbures logra un
doble objetivo estratégico de internacionalizacién de la compafiia y de diversificacion de la actividad:

» Adquiere una comparifa que tiene cuatro fabricas en China, México, Polonia y Barcelona y una
oficina técnica en Estados Unidos, en Detroit.

= Abre una nueva linea de actividad consistente en la comercializacion de la tecnologia propia para
la fabricacion en series largas de piezas de fibra de carbono para coches.
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Como contraprestacién se estipuld un precio inicial de 11.200 miles de euros, realizando un primer pago
en efectivo de 5.800 miles de euros un precio aplazado de 5.400 miles de euros que se pagara
linealmente en 4 afos. Se ha estimado en 359 miles de euros el efecto de actualizar dicha deuda en el
momento de la combinacién de negocios.

5.1.2 Ensino, Investigagao y Administragac

El 20 de junio de 2014, Carbures Europe, S.A. adquiere el 87% de las acciones de Ensino, Investigagao y
Administracac {en adelante E.l.A.), entidad creada en 1993 y domiciliada Barcarena {Portugal) y que
gestiona la Universidade Atlantica {Portugal).

El coste de la transaccion ha sido de 1.150 miles de euros, realizado mediante una ampliacion de capital
de la empresa portuguesa. La transaccion permitird a la Sociedad Carbures aumentar su presencia
internacional en Portugal v obtener una via de acceso a una fuente de talento en el campo de la
ingenleria como es la Universidade Atlantica.

El Grupo esta comprometido en un plan de venta de la sociedad dependiente Ensino, Investigagao y
Administragao, que supondra la pérdida de control de esta sociedad y que espera finalizar a mediados del
proximo gjercicio. Dado que se cumplen los requisitos establecidos en el Plan General de Contabilidad y
las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consclidadas (NOFCAC) para que dichos activos
sean clasificados como un grupo enajenable de elementos, al cierre del ejercicio 2014 los activos y
pasivos de la sociedad dependiente se han integrado globalmente pero se han reclasificado a los
epigrafes "Activos no corrientes mantenidos para la venta" y “Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta”.

La inversion en esta sociedad formaba parte de la unidad de negocio que ha decidido discontinuarse este
gjercicio y que cumple la definicion del Plan General Contable para ser clasificada como una actividad
interrumpida.

Adicicnalmente, se ha registrado una pérdida en el mismo epigrafe por importe de 745.761 euros por la
diferencia entre los activos netos de la sociedad y el precio estimado de venta de la misma (ver Nota 11).

5.1.3 Axcep, Gmbh

Con fecha 11 de julio de 2014, la Sociedad compra el 100% de la ingenieria alemana aXCep GmbH,
especializada en desarrollo de vehiculos oficiales y de seguridad para los grandes fabricantes de
vehiculos de gama alta. Esta ubicada en Munich y cuenta entre sus clientes a BMW y Jaguar LandRover.

El coste de la transaccion ha sido de 1.160 miles de euros, realizando un pago al contado de 780 miles de
euros y realizando una aportacién de 380 miles de euros en acciones de la Sociedad, las cuales no
podran enajenarse por un periodo de tres anos. El valor razonable de las acciones entregadas se ha
determinado con el valor de la cotizacién bursatii en el momento de la entrega. La fransaccion ha
supuesto una pérdida de 86.473 euros, imputada directamente en el Patrimonio de la Sociedad.

5.1.4 Otras adquisiciones realizadas por filiales
Por ofro lado, la filial de la Sociedad Carbures Group International, S.A.U. ha adquirido durante el gjercicio

el 100% la sociedad TECHNICAL & RACING Composites, S.L., asi como la filial Carbures USA INC, ha
adquirido el 100% del Grupo PYPSA (Méjico)
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5.2 Adquisiciones efectuadas por la sociedad durante el ejercicio 2013

5.2.1 Militirtechnologie Dienst Und Uberwachung, S.A.

Con fecha 6 de junio de 2013 se escriturd la adquisicién por parte de Carbures Europe, S.A. de la
totalidad de las acciones de la Sociedad Militartechnologie Dienst Und Uberwachung, S.A. (MDU), 1.602
acciones de 100 euros de valor nominal cada una. El precio de la operacion fue el fijado de 13,5 millones
de euros. Con fecha 15 de marzo de 2013, se produjo un pageo anticipado de 2 millones de euros a la
Sociedad vendedora mediante |a transmisiéon de 930.232 acciones de Carbures Europe, S.A., a razén de
2,15 euros por accion, representando las mismas un 5,46% del capital de Carbures Europe, S.A. en ese
momento Esta empresa esté situada en Aerépolis (Sevilla), principal polo aeronautico andaluz y se dedica
a:

e La actividad de ingenieria, investigacion, disefio y desarrollo tecnoldgico en telecomunicaciones,
aplicaciones informéticas, ofimatica, burética, domética y robética.

s Almacén de software, la ensefianza al cliente, venta de programas y ordenadores,
asesoramiento informatico, contrato de arrendamiento de servicios y centro de calculo. El disefio,
desarrollo, fabricacién, desarrollo y comercializacion de hardware.

¢ Adopcion de medidas, mantenimiento y mediacion en fibra optica, telecomunicaciones y redes,
asi como instalaciones de equipos de seguridad, electricidad y electronica, sistemas de contral,
alarmas, efc.

+« El mantenimiento, instalacién, fabricacion, desarrcllo y venta de instalaciones industriales,
eléctricas, telecomunicaciones e informaticas.

« La fabricacién y comercializacion de aparatos de seguridad, electronica industrial, electricidad y
de consumo, creacion de hardware y software.

« La fabricacion, montaje e insercion y ensamblaje de equipos electrénicos y eléctricos para venta
directa o como subcontrata. Compra y venta de componentes electrénicos. Compra y venta de
herramientas y maquinaria industrial.

« Asesoramiento, consultaria, asistencia técnica, reparaciéon, mantenimiento, soporte técnico in
situ, formacion, gestion de sistemas y entrenamiento en el desarrollo de las actividades
anteriormente enumeradas.

MDU aporta numerosos programas y proyectos de |+D tanto en curso como terminado y una importante
financiacion de los mismos. También aporta sus instalaciones en pleno Polo Aerondutico de Sevilla al
estar en Aeropolis, asi como una relevante cartera de clientes y una serie de certificaciones gue se
consideran estratégicas para la Sociedad.

5.2.2 Composystem

Con fecha 29 de noviembre de 2013 se produjo la adquisiciéon por parte de Carbures Europe, S.A. de la
totalidad de las acciones de COMPOSYSTEM S.A. (3.065.500 acciones de 1 euro de valor nominal}
situada en lilescas (Toledo). Se ha modificado posteriormente el nombre de [a sociedad a Carbures
Aerospace8defence, SA.

Dicha sociedad estd especializada principalmente en el disefo y fabricacion de componentes y piezas en
materiales compuestos para el sector aerondutico y de transporte en general. Situada en el polo de
referencia mundial en cuanto a produccion de piezas en materiales compuestos cuenta entre sus clientes
a AEROLIA, una de las principales empresas aeronauticas francesas y Airbus, asi comc una serie de
certificaciones que se consideran estratégicas para el grupo.

Esta adquisicion tiene gran importancia estratégica por su ubicacién de las planta en lllescas y
aprovechamiento de sinergias de cara a mejorar futuras relaciones con Airbus.

Como contraprestacion se estipuld un precio inicial de 500 miles de euros y un precic aplazado de 13.000
miles de euros que se pagara segun un calendario de amortizacion devengando un tipo de interés anual
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del 6%. En el contrato se incluyen garantias y cldusulas relativas a las responsabilidades de los
vendedores sobre posibles dafios indemnizables.

5.2.3 Carbures Group International, S_A. (anteriormente Monroy)

Con fecha 16 de agosto de 2013, Carbures Eurcpe, S.A. adquiere la totalidad de las participaciones
sociales de la mercantil Monroy, Legal, Fiscal & Financial Consulting S.L (1.323 participaciones sociales
de 10 euros de valor nominal}. Se ha modificado posteriormente el nombre de la sociedad a Carbures
Group International, S.A. Esta sociedad pertenecia en el momento de la adquisicion a un miembro del
Consejo de Administracioén de Carbures Europe, S.A.

El objeto social de esta Sociedad es la adquisicidn, administracién y enajenacién de valores mobiliarios.

El importe total de la inversion ha ascendido a 1.286 miles de euros. Se acuerda el pago parcial mediante
la entrega de 92.557 acciones de Carbures Eurcpe, S.A. por importe de 555 miles de euros y el resto en
efectivo y mediante la cesién de un crédito.

La adquisicion del negocio se fundamenta en las expectativas de negocio que se tenian sobre el sector
del ferrocarril puesto que ya habia negociaciones en marcha para la adquisicion de la rama de servicios
de ingenieria de MP Productividad, S.A. que pasaria a dotar de contenido vy a ser la fuente de negocio de
Carbures Group International, S.A.

6. Informacidn financiera por segmentos

Al estar la Sociedad en pleno proceso de expansion tanto geografica como de sectores de negocio, la
Direccion esta estudiando la distribucion por segmentos mas adecuada para la toma de decisiones.

Por este motivo no se incluye informacién por segmentos en las presentes cuentas anuales. En la
actualidad la gestion de la Sociedad a nivel operativo se realiza por localizaciones productivas “sites” para

los cuales se esta en proceso de evaluar y definir su asignaciéon a segmentos.

La Sociedad esta domiciliado en Espana. E! desglose del componente principal de los ingresos ordinarics
totales de clientes externos en otros paises se muestra en la Nota 22.
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7. Lnmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” durante los gjercicios 2014,

2013 es el siguiente:

Ejercicio 2014.

Saldo a 31-12-2013

Coste

Amortizacion acumulada
Valor contable

Altas generadas internamente
Oftras altas

Bajas / Deterioros

Bajas amortizacion
Dotacion deterioro
Dotacion para amortizacion
Saldo a 31-12-2014

Coste
Amortizacién acumulada
Deterioro

Valor contable

Ejercicio 2013:

Saldo a 31-12-2012

Coste

Amortizacion acumulada
Valor contable

Altas generadas internamente
Olras altas

Bajas

Bajas amortizacion
Dotacion para amortizacion
Saldo a 31-12-2013

Coste

Amortizacion acumulada
Valor contable

Euros

E:;ﬁ';ti:' Aplicaciones Carterade Fondo de Inmovilizado
Desarrollo marcasy' informaticas clientes Comercio €n curso y Total

similares antlcipos
4.836.666 8.566 367.198 - 5.493.050 - 10.705.480
5.696.878 13.750 780.783 - 5.493.050 - 11.984.461
(860.212) (5.184) (413.585) - - (1.278.981)
4.836.666 8.566 367.198 - 5.493.050 - 10.705.480
1.599.477 - 65.176 - - - 1.664.653
- - - - {1.098.610) - {1.098.610)
(680.976) - - - - - (680.976)
(495.590) (1.275) (192.811) - - - (689.676)
5.259.577 7.291 239.563 - 4.394.440 - 9.900.871
7.296.355 13.750 8§45.959 - 4,394.440 - 12.550.504
(1.355.802) (6.459) (606.396) - - - (1.968.657)
(680.976) - - - - - (680.976)
5.259.577 7.291 239.563 - 4.394.440 - 9.900.871
/

Eurcs

:i::utair(‘:ti::. Aplicaciones Carterade Fondo de Inmavilizado
Desarrollo marcasy, informaticas clientes Comercio en curso y Total

similares anticipos

3.502.452 6.742 385.483 - 5.493.050 - 9.387.727
3.954.491 10.678 646.285 - 5.493.050 10.104.504
(452.032) (3.936) (260.803) - - (716.778)
3.502.452 6.742 185.482 - 5.493.050 - 9.387.726
1.742.388 - - - - - 1.742.388
- 3.072 134.498 - - - 137.570
(408.174} (1.248) (152.782) - - - (562.204)
4.836.666 8.566 367.198 - 5.493.050 - 10.705.480
5.696.879 13.750 780.783 - 5.493.050 - 11.984.462
(860.213) (5.184) {413.585) - - - (1.278.982)
4.836.666 8.566 367.198 - 5.493.050 - 10.705.480
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Las principales altas de! ejercicio 2014 y 2013 corresponden a las activaciones de los gastos en
materiales, personal y subcontratacion de los proyectos de 1+D. Los principales proyectos del ejercicio
2014 son Eclipse, Sumergidos y Nuremco, los cuales ain se encuentran en fase de ejecucion a fecha de
cierre del gjercicio 2014 (las principales altas de |+D del gjercicio 2013 se corresponden con los proyectos
Eclipse, Avanza Lean y SEI Automotive).

En el gjercicio 2014 se ha considerado que no se puede garantizar la rentabilidad econdmica futura del
proyecto SEl Automotive, por lo que siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad ha decidido

deteriorarlo.

Durante el gjercicio 2014 se han llevado a cabo adquisiciones de inmovilizado intangible a empresas
vinculadas por importe de 447.800 euros {ver Nota 28).

7.1. Gastos de investigacion y desarrollo

Los principales proyectos de 1+D activados por la Sociedad son los siguientes:

Ejercicio 2014
Euros
Descripcion Coste A:;ﬂ::ﬁ?::;n Deterioro Total
1+D+l EIS 06-08 1.873.437 (582.565) - 1.290.872
Consola de Reparaciones 117.414 (62.648) - 54.766
Nanotubos 28.361 (15.133) - 13.228
Light Carbon Cars 177.484 {94.695) - 82.789
PROYECTO AVANZA LEAN 544.340 (36.289) - 508.051
PROYECTO EDIFICAR 1.258.463 (503.386) - 755.077
PROYECTO ECLIPSE 122.773 - - 722,773
SElI AERONAUTICO 186.681 (12.445) - 174.236
SEI AUTOMOTIVE 729.617 (48.641)  (680.976) -
INNTER-NUREMCO 497.808 - - 497.808
SUMERGIDOS 1.159.977 - - 1.159.977

7296355 (1.355.802)  (680.976) 5.259.577
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Ejercicio 2013:
Euros
L Amortizacion
Descripcian Coste acumulada Total
I1+D+l EIS 06-08 1.873.437 (463.597)  1.409.840
Consola de Reparaciones 117.414 {52.676) 64.738
Nanotubos 28.361 (12.724) 15.637
Light Carbon Cars 177.484 (79.523) 97.961
PROYECTO AVANZA LEAN 544.340 - 544.340
PROYECTO EDIFICAR 1.258.464 (251.603) 1.006.771
PROYECTO ECLIPSE 567.276 - 567.276 .
SEI AERONAUTICO 186.680 - 186.680
SEI AUTOMOTIVE 729.617 - 729.617
INNTER-NUREMCOC 213.805 - 213.805
5.696.878 (860.213) 4.836.665 s

Todos estos proyectos estan encaminados a la mejora de los conocimientos directamente aplicables a la
labor de la Sociedad, tanto en lo que se refiere a materiales y sus aplicaciones, como al desarrollo de
herramientas informaticas y de gestion.

La Sociedad sigue la politica de no empezar a amortizar los proyectos hasta que no se encuentran
finalizados.

La totalidad de los Gastos de |+D activados se han generado intemamente.

7.2. Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible, todavia en
uso, y totalmente amortizados cuyo valor neto contable segun el cuadro adjunto.

Euros
31.12.2014  31.12.2013

Patentes, licencias y marcas 4,661 2.682
Aplicaciones informéticas 116.887 116.887
121.548 119.569

7.3. Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas podlizas se considera suficiente.

7.4. Subvenciones

La Sociedad ha recibido las subvenciones que se recogen en la nota 17 para la financiacion parcial de
sus inversiones en proyectos de desarrollo.
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7.5 Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor en uso.

Estos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados
por la Direccion tal y como se detalla en la nota 5.

Las flujos de efective correspondientes al periodo proyectado se extrapolan usando las tasas de
crecimiento estimadas indicadas a continuacion. La tasa de crecimiento no supera la tasa media de
crecimiento a largo plazo para el negocio en que opera la UGE.

Las hipétesis clave utilizadas para el célculo del valor en use son las siguientes:

2014 2013
Europa EE.UU. Europa EE.UU.
Tasa de crecimiento (1) 1,90% 2,10% 1,90% 2,10% -
Tasa de descuento (2) 11,13% 11,13% 11,13% 11,13%

La Direcci6én determind el flujo de caja libre en base al rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado, considerando las circunstancias actuales de mercado. Las tasas de crecimiento
medio ponderado son coherentes con las previsiones internas de la Sociedad. Los tipos de descuento
usados reflsjan riesgos especificos relacionados con el sector en el que operan la Sociedad.

De las pruebas realizadas durante el ejercicio 2014, se desprende un deterioro en la UGE de USA
correspondiente al fondo de comercio generado en el egjercicio 2011 como consecuencia de la fusion con
Atlantica de Composites por importe de 1.099 miles de euros (0 euros en 2013). El fondo de comercio
resultante se encuentra asignado en un 75% a la UGE de Espafia y un 25% a la UGE de USA.

Asimismo, el movimiento del fondo de comercio se muestra en la tabla siguiente:

Euros

2014 2013

Saldo inicial bruto 5.493.050 5.493.050
Fondo de comercio adicional reconocido en el gjercicio - -
Saldo final bruto 5.493.050 5.493.050
Correcciocnes de valor por deterioro, saldo inicial - -
Correcciones de valor reconocidas en el gjercicio {1.098.610) -
Saldo final neto 4.394.440 5.493.050
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8. Inmovilizado material

El detatle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado material” durante los ejercicios 2014 y
2013 es el siguiente:

Ejercicio 2014:
Euros
. Otras Inmovilizacién
Terrenos Construcciones Instal._tec._y instal.utillaje . Ot.:? d en cursoy Total

maquinaria y miob. inmovilizado anticipos
Coste a 01/01/2014 367.464 10.015.826 8.168.134 2.207.230 360.332 6.799.612 27.918.598
Altas - 498.931 117.095 581.442 65.091 1.556.109 2.818.668
Traspasos - - 63.582 - - (63.582) -
Bajas - - - {10.959) (25.862) (2.862.528) (2.899.349)
Coste a 31/12/2014 367.464 10.514.757 8.348.811 2.777.713 399.561 5.429.611 27.837.917
AmortAcum. a 01/01/2014 - (847.316) (1.731.977) (942.242) {152.868) - (3.674.403)
5 Amaortizaciones - (270.092) (755.661) (247.905) {47.600) - (1.321.258)
Baja - - - 116 24.911 - 25.027
. Amort.Acum. a 31/12/2014 - {1.117.408) (2.487.638) (1.190.031) (175.557) - (4.970.634)
‘ VNC a 31/12/2014 367.464 9.397.349 5.861.173 1.587.682 224,004 5.429.611 22.867.283

Ejercicio 2013: l
£
Euros
< Otras Inmovilizacién
Terrenos Construcciones 'r:ZtaJ'it::r-iy instal.utillaje inmtgrtirl?za do en curso y Total

- q a y mob. anticipos
‘ Coste a 01/01/2013 367.464 7.098.335 5.525.923 1.462.111 320.914 1.510.950 16.285.697
Combinaciones de negocio - - - - - - -
Altas - 460.001 673.607 745.119 39.418 9.714.756 11.632.901
Traspasos - 2.457.490 1.968.604 - - (4.426.094) -
Bajas - - - - - - -
Coste a 31/12/2013 367.464 10.015.826 8.168.134 2.207.230 360.332 6.799.612 27.918.598
AmortAcum. a 01/01/2013 - (603.269) (1.260.113) (787.740)} {115.226) - (2.766.348)
Combinaciones de negocio - - - - - - -
Amortizaciones - (244.047) (471.865) (154.502) (37.642) - (908.056)
Bajas - - - - - - -
Amort.Acum. a 31/12/2013 - {847.316) {1.731.978) (942.242) (152.868) - (3.674.404)
VNC a 31/12/2013 367.464 9.168.510 6.436.156 1.264.988 207.464 6.799.612 24.244.194

Las altas en el ejercicio 2014 en el epigrafe de instalaciones técnicas y maquinaria y construcciones en
curso se corresponden principalmente a maquinaria y utillaje adquirido para la realizacion de nuevos
proyectos aeronauticos, tales como Planta del Futuro y para la adecuacién de las instalaciones de
automocian en Burgo de Osma.
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Durante el ejercicio 2014 se han llevado a cabo adquisiciones de inmovilizado material a empresas
vinculadas por importe de 1.920.943 euros {ver nota 27).

Las bajas del ejercicio 2014 se corresponde con la operacién relacionada con las vigas vendidas a la
sociedad vinculada Ansal Procons (ver nota 27).

8.1. Inmovilizado material situado en el extranjero

Al cierre de los ejercicios 2014 v 2013 la Sociedad no tiene ningdn tipo de inmovilizado material situado
en el extranjero.

8.2. Bienes totalmente amortizados

Los bienes de [a Sociedad totalmente amortizados son:

Euros
31.12.2014  31.12.2013

Instalaciones técnicas y maquinaria 27.413 43.129

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 411.924 324.459

Otro inmovilizado material - 23.040
L

439.337 390.628

8.3. Inmovilizado material afecto a reversién y garantias

Al cierre de los gjercicios 2014 y 2013 los elementos de! inmovilizado material para los cuales la Sociedad
ha adquirido el derecho de explotacién, y que revertiran en el futuro es Gnicamente la planta de Jerez de
la Frontera (Cadiz) que ha sido construida sobre unos terrencs amendados a AENA por un plazo
improrrogable de 30 afios. De acuerdo con el contrato suscrito el 27 de julio de 2009, al término del plazo
de arrendamiento revertiran a AENA todas las obras e instalaciones consfruidas scbre el terreno
arrendado, que tienen el siguiente valor de coste:

Euros
31.12.2014  31.12.2013

Consfruccicnes 7.124.476 7.256.625
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.384.827 1.465.364

8.509.303 §.721.989

Los préstamos con entidades de crédite estdn garantizados por terrenos y construcciones
correspondientes a la parcela 3 y 4 del Parque Industrial Bahia de Cadiz valorados en 2.037 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014 (1.822 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).
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8.4. Bienes bajo arrendamiento financiero

La partida de vehiculos y magquinaria incluye activos que se encuentran bajo contratos de arrendamiento
financiero, en los que la Sociedad es el arrendatario, cuyos importes se muestran a continuacion:

Euros
31.12.2014  31.12.2013

Coste — arrendamientos financieros 316.960 463.656
capitalizados

Amortizacion acumulada (56.366)  (106.211)
Importe neto en libros 260.594 357.445

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos financieros no cancelables son los siguientes:

31.12.2014
Hasta un afo 75.433
Entre uno y cinco afios 149.881
Mas de cinco afios -
225.314

8.5. Bienes bajo arrendamiento operativo

La cuenta de pérdidas y ganancias incluye gastos por arrendamiento por importe de 172.629 euros en
2014 (130.459 euros en 2013) correspondientes principalmente al alquiler de un terreno arrendado por la
entidad estatal AENA {nota 25) y correspondiente el resto a vehiculos y maquinaria por importe individual
no significativo.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
31.12,2014 31.12.2013

Hasta un afio 60.416 53.532
Entre uno vy cinco ainos 241.665 214.129
Mas de cinco afios 1.178.117 1.097.411

1.480.198 1.365.072

El contrato de arrendamiento mas significativo corresponde a unos terrenos donde se sitda la planta de
Jerez de la Frontera (Cadiz) arrendados por AENA por un plazo improrrogable de 30 afios. De acuerdo
con el contrato suscrito el 27 de julio de 2009, al término del plazo de arrendamiento revertiran a AENA
todas las obras e instalaciones construidas sobre el terreno arrendado.

8.6. Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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8.7 Subvenciones

La Sociedad ha recibide las subvenciones que se recogen en la nota 17 para la financiacion parcial para

sus inversiones en adquisiciones de inmovilizado.

9, Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como

sigue:

Empresas del grupo
Coste Participaciones

Correcciones valorativas por deterioro

Empresas asociadas
Coste Participaciones

Correcciones valorativas por deterioro

Total

a) Parlicipacién en empresas del grupo:

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el cuadro siguiente:

Euros

31.12.2014 31.12.2013

No corriente No corriente

49.806.840  34.133.927
(8.753.330) :

41.143.519  34.133.927

100.000 100.000
(100.000)  (100.000)

41.143.519  34.133.927
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b) Inversion en empresas asociadas

La informacién relativa a |as participaciones en empresas asociadas a finales del ejercicio 2014y 2013 es

la siguiente:

Ejercicio 2014:
Valaor nelo
contable de

% da Resultado Telal Fondos la
Nombre Domicilio Aclividad parllclpacld Capital Reservas  Explotlacion Conlinuadas Tolal Proplos  pardcipaclén
El Puerp de Sania Maria  Indusirias manulactureras

EasyWp Solutions, S.L. {Cadiz) diversas 27 22% 367.353 (330.681) 362M

Ejercicio 2013:
Valor nelo
conable de

e Resultade Total Fondos Ia
Nombre Domlchlo Actlidad particlpacién  Capltal Reservas  Explotackdn Contlnuadas Total Propios  participacion
El Puerto de Sanla Marla Industlas manufaciureras

EasyVp Soluticns, S.L. (Cadiz) diversas 27.22% 367353 (330.681) (438 (438) 36.234

Esta Sociedad se encuentra sin actividad desde el gjercicio 2014.

10. Instrumentos financieros

10.1. Instrumentos financieros por categoria y

Euros
Activos financieros a largo plazo
Valores -
Instrumentos de . Créditos,
i R representativos de . Total
patrimonio derivados y otros
deuda
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento (Nota 41.143.519 31.296.721 5.647.030 6.500.600 1.541.086 449.726 48.332.235 38.247.047
12)

Activos disponibles para la
venta (Nota 12):

- Valorados a valor

3.761.688 2.261.774 - - - - 3761688 2.261.774
razonable

44.905.207 33.558.495 5.647.030 6.500.600 1.541.086 449.726 52.093.923 40.508.821

La principal magnitud recogida en el Activo No Corriente dentro del epigrafe de "Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” esta formado por varios contratos de imposiciones a plazo fijo por importe de
5.647.030 de euros a 31 de diciembre de 2014 (6.500.600 euros en 2013) con vencimientos en el 2016 y
2017.

El resto de activos financiercs a largo plazo correspondientes a instrumentos de patrimonio no tienen un

vencimiento definido y se corresponden principalmente con la participacion en el patrimonio de la
sociedad cotizada "Bioorganic Research and Services, S.L. (ver nota 11)}.
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Euros
Activos financieros a corto plazo
Instrumentos de Valore-s Créditos, derivados y
. . representativos de Total
patrimonio otros
deuda
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento (Nota 12)
Préstamos y partidas a cobrar
{Nota 12}

Derivados de cobertura (Nota
12)

363.046 725.240 4.853.515 3.030.000 208.683 760.837 5.425.244 4.516.077

- - - 5.543.957 7.455.475 5.543.957 7.455.475

- - - - 2.397 - 2.397

363.046 725.240 4.853.515 3.030.000 5.752.640 8.218.709 10.969.201 11.973.949

La principal magnitud recogida en el Activo Corriente dentro del epigrafe de “Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” esta formado por varios contratos de imposiciones a plazo fijo por importe de
4.853.515 de euros a 31 de diciembre de 2014 (3.030.000 euros en 2013) con vencimientos en el 2015. N

La partida "Préstamos y parlidas a cobrar se corresponde principalmente con créditos a empresas
vinculadas y saldos comerciales, detallados en la Nota 12. \

Euros

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con Obligaciones y

entidades de crédito otros v.alores Derivados y Otros Total
negociables
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
1D:)b|tos y partidas a pagar (Nota 7.277.906 10.998.892 - - 47.140.510 28.537.183 54.418.416 39.536.075
Derivados de cobertura {Nota 19) - - - - - - - -
7.277.906 10.998.892 - 47.140.510 28.537.183 54.418.416 39.536.075
Euros

Pasivos financieros a corto plazo

Ohligaciones

entidades de orédito vatores  Defivados y Otros Total
negociables
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Débitos y partidas a pagar (Nota 19)  12.429.475 4.602.951 - - 30.046.785 11.436.113 42,476.260 16.039.064
12.429.475 4.602.951 - - 30.046.785 11.436.113 42.476.260 16.039.064

La principal magnitud de las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo esta formada por los
préstamos concedidos para la financiacion parcial de las sociedades adquiridas durante los ejercicios
2013 y 2014 y las hipotecas obtenidas para la financiacion de las plantas productivas de Jerez y El
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Puerto. Los vencimientos y los tipos de interés asociados a estas deudas se encuentran desglosados en
la nota 19.

La principal magnitud de la partida “Derivados y otros” a largo y corto plazo esta formada principalmente
por préstamos no bancarios recibidos y saldos comerciales, detallados en la Nota 19.

10.2 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido
pérdida por deteriore pueden ser asesorados por referencia a una calificacion crediticia de un organismo
externo (agencias de rating), si la hubiese, o bien por la informacién historica de la contraparte sobre sus
tasas de créditos fallidos.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento representan principalmente depésitos a corto vy largo
plazo en bancos e instituciones financieras que cuentan con altas calificaciones crediticias y reconocido

prestigio.

En la Nota 12, se detallan los principales préstamos y partidas a cobrar y de la Sociedad. Los principales
clientes de la Sociedad son de alta calidad crediticia y sin fallidos en el pasado.

No existen garantias ni otras mejoras crediticias para asegurar el cobro de los clientes, excepto en casos
puntuales que se consideren convenientes.

11. Activos financieros disponibles para la venta y activos no corrientes mantenidos para la venta
y actividades interrumpidas

11.1.  Activos financieros disponibles para la venta

Euros
31122014 31.12.2013
Al inicio del periodo 2.261.774 1.125.450
Altas - -
(Pérdidas)/ganancias netas transferidas al patrimonio neto 1.499.914 1.136.324
Al cierre del periodo 3.761.688 2.261.774
Menos: Parte no cormriente 3.761.688 2.261.774

Parte corriente - -

La totalidad de los activos financieros disponibles para la venta corresponde a participacion en Bioorganic
Research and Services, S.A. (en adelante, “Bionaturis™), que corresponde al 10,27% del capital social de
esta entidad a 31 de diciembre de 2014 (el 11,36% a 31 de diciembre de 2013).

A 31 de diciembre de 2014 el valor razonable ha sido calculado de acuerdo con el valor de cotizacion de
la accion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB). La cotizacidn de las acciones de Bionaturis a 31 de
diciembre de 2014 era de 7,9 euros por accién (4,75 a 31 de diciembre de 2013} lo que supondria una
valaracion en dicha fecha de 3.761.688 euros (2.261.774 euros a 31 de diciembre de 2013).

En el presente ejercicio la Sociedad ha reafizade una actualizacién de [a participacién a valor razonable,

registrandose un ingreso de 1.499.913 de euros netos, directamente imputados a patrimonio neto de la
Sociedad en el epigrafe "Ajustes por cambio de valor” {1.136.324 eurcs a 31 de diciembre de 2013)
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La participacion en Bicnaturis estd denominada en euros.

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen:
Euros

31122014  31.12.2013

Titulos con cotizacian oficial:

- Titulos de patrimonio neto-Zona euro 3.761.688 2.261.774

3.761.688 2.261.774

11.2.  Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad estd comprometida en un plan de venta de la sociedad dependiente Ensino, Investigagao y
Administragao, que supondra la pérdida de control de esta sociedad y que espera finalizar a mediados del
préximo ejercicio. Dado que se cumplen los requisitos establecidos en el Plan General de Contabilidad
para que dicho aclivo sea clasificado como un elemento enajenable, al cierre del ejercicio 2014 el activo
correspondiente al coste de la participacion por importe de 1.150.000 euros se ha reclasificado al epigrafe

"Activos no corrientes mantenidos para la venta".

Adicionalmente, en el epigrafe "Operaciones Ininterrumpidas” se ha registrado una pérdida por importe de
745.761 euros por la diferencia entre el coste de la participacidn y el precio estimado de venta de la
misma, resultando un importe neto de 404.239 eurcs reflejado en el epigrafe “Activos no corrientes

mantenidos para la venta” del balance de situacion.
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12. Préstamos y partidas a cobrar

Euros

31.12.2014 31.12.2013
Préstamos y partidas a cobrar a large plazo:
- Depdsitos y fianzas 600 600
- Créditos a empresas vinculadas a largoe plazo (nota 27) 487.586 399.800
- Impasiciones a largo plazo 5.647.030 6.500.600
- Otros instrumentos de patrimonio 3.761.688 2.261.774
- Qtros instrumentos financieros - 49.326
- Créditos a empresas del grupo a largo plazo (nota 27) 1.053.500 -

10.950.404 9.212.100
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.791.958 1.166.919
- Clientes por ventas y prestacion de servicios, empresas
Vinculadas (nota 27) 1.277.318 5.173.440
- Provisiones por deterioro del valor (494.395} {390.821)
- Clientes, empresas de! grupo (nota 27) 253.929 253.929
- Anticipos de clientes - -
- Depdsitos y fianzas 35.059 528.779
- Créditos 164.830 149.805
- Intereses a corto plazo 8.793 29.061
- Activo por impuesto cormiente - -
- Deudas con administraciones publicas 4.577.760 1.577.262
- Inversiones en empresas del grupo 1.205.385 1.230.051
- Deterioro créditos empresas del grupo {(nota 27) {1.096.025)
- Cuentas a cobrar con partes vinculadas (nota 27) 2.505.105 89.194
- Oftras cuentas a cobrar 100.683 8.657
- Impaosiciones a corto plazo 4.853.515 3.030.000
- Otras provisiones por deferioro de valor (20.305)

15.183.915 12.825.971

Los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar son muy similares a sus valores

contables.

El importe correspondiente a las imposiciones a largo y corte plazo se correspenden con
imposiciones como garantia de las deudas contraidas por la adquisicibn de las sociedades

Composystem y Grupe Mapro (ver nota 5).

La sociedad tiene concedida una linea de crédito a Sociedad de Investigacion en Nancestructuras

S.L (SINATEC). Detallamos el saldo dispuesto y el limite maximo:
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Euros
31 de diciembre 2014
Dispuesto Limite
i redi
Linea de credito 2.406.105 2.000.000
SINATEC
2.406.105 2.000.000

Las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigiiedad inferior a seis meses no han sufrido ningin
deterioro de valor, si bien hay cuentas vencidas por mas de 6 meses que no han sido provisionadas
ya que se trata de sociedades vinculadas que cuentan con planes de pago para hacer frente a estas
deudas.

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar es el

siguiente:
Euros
31.12.2014 31.12.2013
Saldo inicial (390.821) (340.729)
Dotacién Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar (103.574) (50.092)

Reversiones - -

Saldo final (494.395) (390.821)

Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2014 se han registrado pérdidas por créditos incobrables por
importe de 2.380 euros (0 de euros a 31 de diciembre de 2013). El reconocimiento y la reversién de
tas correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes se han incluido dentro de
“Otros gastos de explotacion” en la cuenta de resultados.

La antigiedad de estas cuentas que han sufrido deterioro es la siguiente:

Euros
31.12.2014 31.12.2013
No vencido - -
Mas de 6 (494.395) (300.821)
meses
(494.395) (390.821)

La Sociedad deteriora las cuentas a cobrar cuando existen evidencia objetiva de que no se cobraran
los importes o cuando la antigiedad de dichas deudas supera un afio, excluyendo las deudas con
administraciones pulblicas v deudas con empresas del grupo. Normalmente se dan de baja los
importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expeclativas de recuperar mas
efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en "Préstamos y cuentas a cobrar’ no han sufrido deteriore del valor.
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La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad
no mantiene ninguna garantia como segurc de cobra.

Los valores contables de los clientes y otras partidas a cobrar denominados en moneda distinta a la
moneda funcional de cada entidad se encuentran detallados en la nota 28.

13. Existencias

Las existencias en poder del grupo a cierre del ejercicio son las siguientes:

Euros

31.12.2014  31.12.2013

Materias primas y ofros aprovisionamientos 619.585 319.822

Productos en curso y semiterminados 3.442.161 291.946

Productos terminados 248.711 106.737
{

4.310.457 718.505

El coste activado como existencias en curso en relacion al contrato de Hengrui a 31 de diciembre de 2014
asciende a 3.037.741 euros (ver Nota 3.15).

13.1. Seguros

La Scciedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Euros
31.12.2014 31.12.2013

Tesoreria 8.830.568 1.255.303
Efectivo y equivalentes al efectivo 8.830.568 1.255.303

Todos los saldos son de libre disposicion. La Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.
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15.

Fondos propios

15.1. Capital

Importes en euros

Nimero de Valor

Ref acciones Nominal Prima
Accion . Fecha Accién  Capital Social Emision
Saldo al 31 de diciembre de 2012 a) 15.044.873 0,68 10.230.514 1.702.895
Ampliacién de capital by 11/02/2013 2.005.984 0,68 1.364.068 1.644.907
Ampliacién de capital c) 08/08/2013 1.002.992 0,68 682.035 5.335.917
Ampliacién de capital d) 26/09/2013 1.002.992 0,68 682.035 5.335.917
Saldo al 31 de diciembre de 2013 e) 19.056.841 0,68 12.958.652 14.019.636
Desdoblamiento de acciones f) 08/09/2014 (19.056.841) 0,68 (12.958.652) -
Desdoblamiento de acciones f) 09/09/2014 76.227.364 0,17 12.958.652 -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 g} 76.227.364 0,17 12.958.652 14.019.636

a)

b)

d)

g)

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de la Sociedad esta representado por 15.044.873
acciones de 0,68 euros de valor nominal cada una totalmente desembolsadas.

La Sociedad, a lo large del ejercicio 2013 ha realizado tres ampliaciones de capital. La primera
con fecha 11 de febrero corresponde donde se emitieron 2.005.984 acciones con un valor
nominal unitario de 0,68 euros por accion. El total de la ampliacion ascendic a 3.009 miles de
euros, correspondiendo 1.364 miles de euros a capital social y 1.645 miles de euros a Prima de
Emisién de acciones.

El 8 de agosto de 2013 la Sociedad procedio a ampliar capital dentro del MAB. Se emitieron un
total de 1.002.992 acciones de 0,68 euros de capital social. El precio de salida fue de 6 euros por
accién, siendo el total ampliado de 6.018 miles de euros, correspondiendo a 682 miles euros de
capital y 5.336 miles de euros de prima.

Finalmente, el 26 de septiembre de 2013 se realizé una ampliacion de capital mediante la
emisién de un total de 1.002.992 acciones de 0,68 euros de capital social. El precio de salida fue
de 6 euros por accién, siendo el total ampliado de 6.018 mlles de euros, corespondiendo a 682
miles de euros de capital y 5.336 miles de eurcs de prima.

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Sociedad esté representado por 19.056.841
acciones de 0,68 euros de valor nominal cada una totalmente desembolsadas.

El 12 de agosto de 2014 la Junta General de Accicnistas de la Sociedad aprobé por unanimidad
el desdoblamiento de del nimero de accicnes mediante la reduccion de su valor nominal de 0,68
a 0,17 euros por accion. En consecuencia, €l 8 de septiembre de 2014 se excluyeron de la
negociacion en el segmento de empresas en expansion del Mercado Alternativo Bursatil
19.056.841 acciones de 0,68 euros de valor nominal cada una, integramente desembolsadas, vy
el 9 de septiembre de 2014 se incorporaron a negociacién en el mismo mercado 76.227.364
acciones de 0,17 euros de valor nominal cada una, integramente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la Sociedad esta representado por 76.227.364
acciones de 0,17 euros de valor nominal cada una totalmente desembclsadas.
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Al 31 de diciembre de 2014 las socledades que participan en el capital social de la Sociedad en un
porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

Ndmero de Porcentaje de

Acciones /
Sociedad Participaciones Participacion
NEUER GEDANKE S.L. 14.498.445 19,02%

Al 31 de diciembre de 2013 las sociedades que participan en el capital social de la Sociedad en un
porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

Numero de Porcentaje de

Acciones /
Sociedad Participaciones Participacién
NEUER GEDANKE S.L. 4.011.465 21,05%

La totalidad de las acciones de la Sociedad {con un valor nominal de 0,17 euros cada una) estaban
admitidas a cotizacién oficial en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) a 31 de diciembre de 2014. Con
fecha 8 de octubre de 2014 1a cotizacién de la accion fue suspendida por el MAB, finalizando el periodo
de suspension el dia 5 de enero de 2015. ‘

Pactos parasociales entre accionistas

Con fecha 14 de febrero de 2012, los entonces principales accionistas de la Sociedad suscribieron un
pacto de sindicacién de accionistas con compromisos vinculados sobre la transmision de acciones y
mantenimiento del anterior Consejero Delegado. En la actualidad, y debido a la dimision del anterior
Consejero Delegado el pasado 20 de octubre de 2014, se considera que dicho pacto ha quedado sin
efecto, dado que el mismo tenia como principal finalidad mantener a Rafcon Economist S.L. como
Consejero Delegado de la Sociedad.

A la fecha existen, ademas, otros pactos relacionados con las dltimas operaciones de financiacion de la
compafiia, en concreto la formalizada con Anangu Grup, S.L. —Sociedad Unipersonal el 18 de diciembre
de 2014 vy la suscrita con Neur Gedanke, S.L. En ambos casos los pactos se refieren a |la permanencia en
el cargo de Consejero Delegado de Don José Maria Tarragé Pujol.
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15.2 Otras reservas

Eures
31.12.2014 31.12.2013

Reservas de la sociedad:

Reservas no distribuibles:

- Reserva legal 25.543 25.543
- Otras reservas indisponibles 5.493.050 5.493.050

Reservas de libre disposicion:
- Reservas voluntarias (824.918) (824.918)
- Remanente 7.450.293 6.626.711

- Resultados negativos de ejercicios anteriores  {2.118.111}  (1.095.511)

TOTAL 10.025.857  10.224.875

15.2.a Disponibilidad y restricciones sobre reservas y ganancias acumuladas

Las reservas de libre distribucion, asi como los resultados del ejercicio, estan sujetas a las limitaciones de
distribucion que se exponen a continuacion:

. La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a [a constitucion
de un fonde de reservas hasta que éste alcance, al menos, una canlidad igual al 20% del capital social.

. No deben distribuirse dividendos de la Sociedad que reduzcan el saldo de los fondos propios por
debajo de la cifra del capital social.

. No deben distribuirse beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como
minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y desarrollo que figuren en el activo del balance.

La reserva legal dotada por la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 asciende a 26 miles de euros (26
miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

15.2.b Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio ha sido dotada de conformidad con el articulo 273.4 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, deberd dotarse una reserva indisponible
equivalente al fondo de comercio que aparezca en el balance de situacion, destindndose a fal efecto una
cifra del beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del citado fondo de comercio. Si no
existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se deben emplear reservas de libre disposicion.

15.2.c Propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad:

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad a la Junta General del ejercicio 2014 es la
siguiente:
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Euros
2014
Base de reparfo
Pérdidas del gjercicio {24.462.309)
(24.462.3089)
Aplicacion
Reserva legal -
Reservas voluntarias -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (24.462.309})

Asimismo, se ha producido la reexpresion del resuttado del ejercicio 2013 tal y como se explica en la nota
2.4, por lo que la nueva propuesta de distribucion del resultado a la Junta General del ejercicio 2013 es la

siguiente:
Euros

2013

Base de reparto
e Pérdidas del ejercicio (1.022.599)
{1.022.599)

Aplicacion

' Reserva legal -
Reservas voluntarias -
Resultados negativos de sjercicios anteriores (1.022.599)

———————

15.2.d Acciones propias
Este epigrafe recoge las acciones de la Sociedad poseidas que estan valoradas al coste de adquisicién.

La Sociedad con motivo de la salida al Mercado Alternative Burséatil el 23 de marzo de 2012 firmé un
contrato de liquidez con el banco colocador (Bankia Bolsa). Dicho acuerdo establecia tanto la entrega de
un determinado importe de acciones propias, gestionado por Bankia, como el depésito de una cantidad en
efectivo. El objeto de este contrato es permitir a los inversores la negociacion de las acciones de las
sociedades, asegurando que cualquier persona interesada tenga la posibilidad de comprar o vender
accicnes.

El movimiento habido en los valores propios durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente:
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Asi mismo, el movimiento de nimero de acciones propias durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el

siguiente:

A 1 de enero de 2013 (602.203)
Ventas 2.864.511
Adquisiciones (5.140.844)
Pago en acciones propias por adquisicion de filiales (Nota 5) 2.019.264
Otras operaciones -
A 31 de diciembre de 2013 {859.272)
Ventas 751.381
Adgquisiciones (1.690.536}
Pago en acciones propias por adquisicion de filiales (Nota 5) 470.473
Otras operaciones -
A 31 de diciembre de 2014 {1.327.954)

Niamero de
acciones
A 1 de enero de 2013 137.738
Ventas (630.911)
Adquisiciones 1.556.879
Pago en acciones propias por adquisicion de filiales (Nota 5) (1.022.789)
A 31 de diciembre de 2013 40.917
Ventas (64.249)
Adquisiciones 69.366
Pago en acciones propias por adquisicion de filiales (Nota 5) (15.415)
A 8 de septiembre de 2014 30.619
Conversion split 1x4 122.476
Ventas (8.975)
Adquisiciones 5.475
Pago en acciones propias por adquisicion de filiales (Nota 5) -
A 31 de diciembre de 2014 118.976

A continuacion se detalla el desglose de los valores propios al cierre de los ejercicios 2014 y 2013:

Carbures

31.12.2014 31.12.2013
Nimero de Niamero de
acciones Importe acciones Importe
Europe, S.A. 118.976 1.327.954 40.917 859.272

Durante el ejercicio 2014 se ha registrado una ganancia patrimonial de 823.582 de euros como resultado
de las operaciones con acciones propias realizadas (3.776.922 euros en 2013).
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Al 31 de diciembre de 2014, las acciones de la Sociedad, poseidas por ésta suponen el 0,16% del capital
social (0,21% en el ejercicio 2013). El precio medio ponderado de las compras de acciones propias

realizadas durante el ejercicio 2014 es del 23,21€/accion (2,60€/accion en el ejercicio 2013).

16. Otros ajustes por cambios de valor

El desglose del epigrafe "Otros ajustes por cambio de valor” es el siguiente:

Euros
31.12.2014 31.12.2013
Saldo inicial 1.506.189 673.838
Ajustes por aclivos financieros disponibles para la venta: 1.232.349 829.954
Ajustes por operaciones de cobertura (2.397) 2.397
Saldo final 2.736.141 1.506.189

17. Subvenciones de capital recibidas

La Sociedad recibe subvenciones con la finalidad principal de financiar su inversion en 1+D, asi como la

construccion de la planta de El Burgo de Osma.

La variacion en estas subvenciones ha sido la siguiente:

Euros
31.12.2014  31.12.2013

Saldo al 1 de enero 1.015.162 668.495
Subvenciones concedidas en &l ejercicio 858.022 452.393
Traspas'os a la cuenta de pérdidas y (208.045) (105.726)
ganancias

Otras disminuciones (9.071)

Saldo al final del periodo 1.656.068 1.015.162

El detalle de las principales subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el

epigrafe "Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es, a 31 de diciembre de 2014, el siguiente:

65




CUENTAS ANUALES DE CARBURES EUROPE, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31

DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Fecha

Entidad Concesionaria Importe Finalidad Concesion
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 59.198 Proyecto de 1+D 2007
Agencia IDEA 169.435 Inversidn en inmovilizado 2007
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 8.495 Proyecto de |+D 2011
Corporacién Tecnologica de Andalucia 33.793 Proyecto de I+D 2010
Universita Degli Estudi di Salerno 25211 Proyecto de I+D 2012
Ministerio de Economia y Competitividad 168.626 Financiacion investigadores 2013
Comision Europea. VIl Programa Marco 168.041 Proyecto de |+D 2013
Ministerio de Industria, Energia y Comercio 56.905 2013
Corporacién Tecnologica de Andalucia 220.020 Proyecto de I+D 2014
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 506.028 Proyecto de |+D 2014
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 131.974 Proyecto de I+D 2014
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 118.342 Subvenciones tipo interés 2011
TOTAL SUBVENCIONES NETAS 1.656.068

A 31 de diciembre de 2013 los importes de las subvenciones netos de impuestos recogidos en las

cuentas anuales eran los siguientes:

. . . o Fecha
Entidad Concesionaria Importe Finalidad Concesion
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 60.781 Proyecto de [+D 2007
Agencia |IDEA 168.324 Inversién en inmovilizado 2007
Corporacion Techolégica de Andalucia 13.952 Proyecto de [+D 2007
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 140.312 Proyecto de |+D 2011
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 8.620 Proyecto de |+D 2011
Corporacian Tecnoldgica de Andalucia 58.513 Proyecto de I+D 2010
Universita Degli Estudi di Salemo 30.570 Proyecto de I4+D 2012
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 58.636 Proyecto de |+D 2012
Corporacion Tecnolégica de Andalucia 22667 Proyecto de I+D 2013
Ministerio de Economia y Competitividad 200.402 Financiacion investigadores 2013
Comisién Europea. VIl Programa Marco 158.768 Proyecto de [+D 2013
lunta Castilla y Ledn 65.520 Proyecto formacion 2013
Ministerio de Industria, Energia y Comercio 28.088 Proyecto de I+D 2013

TOTAL SUBVENCIONES NETAS

1.015.162

Con esta financiacién la Sociedad puede hacer frente a las necesidades de inversion en Gastos de |+D
para mantener y ampliar su capacidad tecnolégica.

Esias subvencicnes se han venido concediendo desde el afio 2007, al ser la inversién en 1+D uno de los

pilares esenciales de desarrallo del mismo.

No existen ni se prevén incumplimientos que pudieran suponer la devolucion de subvenciones a los

organismos que las concedieron.
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18. Débitos y partidas a pagar

La Sociedad dispone de las siguientes partidas a pagar:

Euros

31.12.2014 31.12.2013

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Préstamos con entidades de crédite 7.277.906 10.998.892
- Acreedores por arrendamiento financiero 149.882 225.314
-Otros pasivos financieros 38.292.749 26.792.267
-Proveedores de inmovilizado 911.089 1.316.018
- Deudas a largo plazo con empresas del grupo (Nota 27) 1.000.000 -
- Cuentas a pagar con entidades vinculadas (Nota 27) 6.786.790 203.584
54.418.416 39.536.075

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Préstamos con entidades de crédito 11.280.754 3.978.554
- Polizas de crédito 1.148.721 624.397
- Proveedores 1.003.137 705.262
- Proveedores a largo plazo 175.613 -
- Proveedores, empresas vinculadas (Nota 27) 2.485.671 3.272.609
- Proveedores, empresas del grupo (Nota 27) 2.126.654 87.569
- Proveedores de inmovilizado cfp 406.912 163.988
- Acreedores por arrendamiento financiero 75.433 63.991
- Otros pasivos financieros 15.726.716 4.715.317
- Otros pasivos financieros, empresas vinculadas (Nota 27) 2.148.312 120.928
- Cuentas a pagar con empresas del grupo (Nota 27) 884.900 1.246.374
- Acreedores 4.963.530 1.030.079
- Personal 51.907 30.005
- Otras deudas con administraciones publicas 640.589 160.555
43.116.849 16.199.618

Los préstamos bancarios han sido destinados en forma de hipoteca a la inversion en las plantas

productivas. La partida de “Ofros pasivos financieros” esta formada en su mayor parte por incentivos

reembolsables destinados a la inversion en (+D.

Los valares contables de las deudas a corto plazo son muy similares a sus valores razonables.

Las cuentas a pagar en moneda extranjera se encuentran detalladas en la nota 28.

Los vencimientos de los pasivos financieros son los recogidos a continuacion:
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Ejercicio 2014

Deudas
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Deudas con partes vinculadas
Deudas con empresas del grupo
Proveedores de inmovilizado
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Proveedores
Acreedores varios
Personal
Anticipos de clientes

Total pasivos financieros

Ejercicio 2013:

Deudas
Deudas con entidades de crédito

Acreedares por arrendamiento financiero 63.991

Ofros pasivos financieros
Deudas con partes vinculadas

Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar
Proveedores
Acreedores varios
Personal
Anticipos de clientes

Total pasivos financieros

2015 2016 2017 2018 2019 Afios  Total no
posteriores corriente
12.429.475 1.487.240 1.451.311 1.457.392 1.484.276 1.397.687 7.277.906
75.433 82.023 66.734 1.125 - - 149.882
15.726.716 5.658.959 19.992.388 3.081.592 1.986.626 7.573.184 38.292.749
2.146.312 3.277.189 3.509.601 - - -  6.786.790
884.900 - 1.000.000 - - - 1.000.000
406.912 303.696 303.696 303.697 - - 911.089
5.615.462 175.613 - - 175.613
4.963.530 - - - - - -
51.907 - - - - - -
42.300.647 10.984.720 26.323.730 4.843.804 3.470.902 8.970.871 54.594.029
Afos Total no
2014 2015 2016 2017 posteriores corriente ‘

3.978.554 4.337.653 2.311.339 1.113.119 3.236.781 10.998.892

75.433 82.023 66.734 1.124 225.314

4705811 5.591.412 5.628.102 5.764.352 11.124.419 28.108.285

1.255.879 203.584 - - - 203,584

869.240 - - - - -

1.030.079 - - - - -

30.005 - - - - -

11.933.559 10.208.082 8.021.464 6.944.205 14.362.324 39.536.075

18.1. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién

adicional tercera. “Deber de informaciéon™ de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2014 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones

comerciales, es de 60 dias.

A continuacion se delalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010,

de 5 de julio:
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2014 2013
Importe Yo Irmporte %
Realizados dentro del plazo méximo legal 10.382.489| 58% 10.355.295| 58%
Resto 7.370.519| 42% 7.537.968| 42%
Total pagos del ejercicio 17.753.008| 100% 17.893.263| 100%
PMPE (dias) de pagos 102 50
i jerr r nel
S\I;:;I:;anzrgzrr:’:gsl :;; a la fecha de cierre sobrepasan &l 3 302.989 5.163.253
19. Deuda financiera
El detalle de la deuda financiera es el siguiente:
Euros
2014 2013
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 7.277.906 10.998.892
Pasivos por arrendamiento financiero 149.882 225.314
Deudas a largo plazo con empresas del grupo 1.000.000 -
Deudas a pagar con partes vinculadas 6.786.790 203.584
Proveedores de inmovilizado 911.089 1.316.018
Otros pasivos financieros 38.202.749  26.792.267
54.418.416  39.536.075
Corriente
Préstamos con entidades de crédito 11.280.754 3.978.554
Pélizas de crédito 1.148.721 624.397
Pasivos por arrendamiento financiero 75.433 63.991
Deudas con empresas del grupo 884.900 1.255.879
Deudas con empresas vinculadas 2.146.312 120.928
Proveedores de inmovilizado 406.912 163.988
Otros pasivos financieros 15.726.716 4.705.811
31.669.748 10.913.547
86.088.164 50.449.622
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(a) Deuda financiera con entidades de crédifo

Los términos y condiciones de los principales préstamos con entidades de crédito son como sigue:

2014
Importe en libros
Entidad Moneda Tipo referencia Afio .de. Corriente No Corriente
vencimiento
Bankinter Euros Euribor+3% 2026 383.333 -
Caixa Euros Euribor+1% 2017 74.857 95.030
Caixa Euros Euribor+1,8% 2026 27.585 355.131
BBVA Euros Euribor+2,25% 2016 982.748 -
BBVA Euros Euribor+1,5% 2016 6.750 2.813
Targobank Euros 7% 2020 315.907 1.817.790
Targobank Euros 5% 2014 125.000 -
Sabadell Euros 6% 2020 571.429 2.571.429
Sabadell Euros 4,958% Variable 2021 471.429 2.435.713
BBVA Euros 3% 2014 3.970.545 -
BSCH Euros Varias 2019 421.616 -
Bankia Euros 7% 2015 714.285 -
Bankia Euros Varias 2016 3.000.000 -
Intereses 215.270 -
TOTAL 11.280.754 7.277.906
2013
Importe en libros
. . . Ano de . .
Entidad Moneda Tipo referencia vencimiento Coriente No Corriente
Bankinter Euros Euribor+3% 2026 33.333 380.556
Caixa Euros Euribor+2% 2017 73.647 169.893
Caixa Euros Euribor+1,8% 2026 26.771 382.716
Bbva Euros Euribor+2,25% 2016 6.750 9.563
Bbva Euros 2014 170 -
Targobank Euros 7% 2020 295.196 2.133.894
Targobank Euros 5% 2015 125.000 125.000
Sabadell Euros 6% 2020 571.429 3.142.857
Sabadell Euros 7% 2014 63.000
BBVA Euros 6% 2016 548.733 888.937
BSCH Euros Varias 2019 91.667 408.333
Bankia Euros 7% 2015 2.142.858 357.143
Bankia Euros 7% 2016 3.000.000
TOTAL 3.978.554  10.998.892

Las deudas con entidades de crédito devengan un cupdn medio anual de 4,46% (4,94% a 31 de
diciembre de 2013).
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(b) Pdlizas de crédito y olros créditos

Las principales polizas de crédito con entidades de crédito son las siguientes:

Euros
31 de diciembre de 2014
Dispuesto Limite
Targobank 150.000 150.000
Sabadell 496.314 500.000
Santander 502.407 500.000

1.148.721 1.150.000

31 de diciembre de 2013

Entidad Dispuesto Limite
Targobank 444.480 444.480
Sabadell 150.635 150.635
Caixa,Sabadell 29.282 29.282

624.397 624.397

(c) Pasivos por arrendamiento financiero

Los arrendamientos financieros contratados estan dedicados en su mayor parte a la financiacién de
utillaje necesario para la ejecucién de los programas aeronauticos. También financian la adquisicidn de un
elemento de transporte aplicable a la actividad de la sociedad.

Los pagos minimos futuros son los siguientes:

Euros
31.12.2014 31.12.2013

Pasivos por arrendamientos financiero brutos
— pagos minimos por arrendamiento:

- Menos de un afio 75.433 63.991

- Entre 1y 5 afios 149.881 225.314

- Mas de 5 afios - -
225.314 289.305

Carga financiera futura por amendamiento ) }

financiero

Valor actual de los pasivos por 225.314 280.305

arrendamiento financiero

(d) Otros pasivos financieros

La partida de “Otros pasivos financieros” estd formada por Incentivos reembolsables y deudas con
entidades no financieras a devolver par la Sociedad.

Estos incentivos son concedidos por Entidades Publicas de fomento de la actividad econémica como
puede ser el Ministerio de Industria a través de los programas AVANZA y por entidades dedicadas a la
promocion de la actividad investigadora como es el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico e Industrial
(CDTl) y la Corporacién Tecnologica de Andalucia (CTA).

Todas estas ayudas tienen un seguimiento en [a gjecucion y cumplimiento de los hitos por parte de la
entidad concedente con el fin de evitar incumplimientos.
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Los términos y condiciones de los principales pasivos financieros agrupados son como sigue:

2014

Importe en euros
Moneda -rrei?;'encia \l.:::r:i;'rjnoi:neto Corriente Corl:li(;nte
Programa Avanza Euro Fijo 2018 73.564  401.232
Ministerio de Ciencia e Innovacién Euro Euribor 2021 186.288 1.78%.032
Ministerio de Industria, Energia y Turismo  Euro 3.95% 2015 5 678.787 914.050
Ministerio de Economia y Hacienda Euro 0% - 4% 2016-2023 600.318 4.778.529
Banco Europeo de Inversiones Euro Euribor+2% 2024 - 7.000.000
Enisa Euro Euribor 2019 1.639.108 -
Fondo Jeremie Euro Euribor 2019-2026 1.266.666 -
Otra financiacién terceros Euro Fijo 2015-2020 5.223.035 23.417.008
Intereses Euro 1.049.050 -
TOTAL 15.726.716 38.292.749

Dentro de la linea "Otra financiacion terceros”, con fecha 18 de diciembre de 2014 se alcanzé un acuerdo
de financiacién con Anangu Grup, S.L. (Anangu) en virtud del cual ésta dltima otorgd un préstamo a la
Sociedad Dominante por importe de 13.050 miles de euros con vencimiento a 3 afios y un tipo de interés
anual del 6%. En garantia de dicho préstamo, Rafcon Economist, S.L., Neuer Gedanke, S.L. y ofros
accionisias de referencia constituyeron a favor de Anangu un derecho real de prenda de primer rango
sobre 13.050.000 acciones de Carbures y de su propiedad. Asimismo, se ha acordado una opcién
reciproca entre Neuer Gedanke y Anangu, mediante la cual se pueden comprar acciones a cambio del
derecho de la mencionada financiacién. La compraventa objeto de la opcién se fija en 13.050 miles de
euros a razén de 2,25 euros por accion, ajustable en funcién de la evolucion de la cofizacién, y es
gjercitable entre el 1 de enero y el 31 de enero de 2015. Alternativamente, Anangu podra decldir acudir a
un aumento de capital de la Sociedad Dominante y suscribir 5.800.000 acciones a un valor de 2,25 euros
por accion mediante la compensacion del derecho de crédito, en el entendido de que la Junta de
Accionistas asi lo haya aprobado.

&

2013
Importe en euros
Moneda :-;?;e ncia 5::;::; ec:sco Corriente  No Corriente

Programa Avanza Euro Fijo 2018 37.445 437.351
Ministerio de Ciencia e Innovacion Euro Euribor 2021 51.776 1.489.602
Ministerio de Industria y Tecnologia Euro 3,95% 2022 - -
Ministerio de Industria, Energia y Turismo  Euro 3.95% 2015 8.878 6.576.083
Ministerio de Economia y Hacienda Euro 0% 2023-2015 291.296 4.858.612
Corporacion Técnica de Andalucia Euro 4% 2016 4.804 304.552
Enisa Euro Euribor 2019 1.010.798 1.319.909
Fondo Jeremie Euro Euribor 2019-2026 - 1.266.666
Programa Inncorpora Euro Cero 2013-2017 - 278.076
Otra financiacion terceros Euro Fijo 2018-2020 3.040.045 10.261.416
Otros pasivos financieros 260.769 -
TOTAL 4.705.811 26.792.267

(e) Valor razonable deuda financiera no corriente

Los valores contables y los valores razonables de los recursos ajenos no corrientes son iguales, ya que el
impacto de aplicar el descuento no es significativo.
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El valor contable de los recursos ajenos corrientes es igual a su valor razonable, ya que el impacto de
aplicar el descuento no es significativa.

20. Litigios

A 31 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no tiene recogido en su balance
ningan importe en concepto de Provisiones por litigios al considerar los adminisiradores que ne existen
contingencias significativas que puedan afectar a la Sociedad.

21. Impuesto diferido

El analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

Euros
2014 2013
Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en
més de 12 meses 1.971.923 1.413.212
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en
12 meses - -

1.971.923 1.413.212

Pasivos por impuestos diferidos:

- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en

mas de 12 meses 1.997.284  1.924.297
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en

12 meses - -

1.997.284 1.924.297
Activos / (Pasivos) por impuesto diferido neto (25.361) (511.085)

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin tener en
cuenta la compensacion de saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Euros

Deducciones

C_rédltos pendientes Total
fiscales .
de aplicar

Activos
Saldo al 31 de diciembre de 2012 671.711 729.766 1.401.477
(Cargo)/ Abono a PyG (571.239) 582.973 11.734
Saldo al 31 de diciembre de 2013 100.472 1.312.739 1.413.212
{Cargo)/ Abono a PyG (56.338) 615.051 558.713
Saldo al 31 de diciembre de 2014 44.134 1.927.790 1.971.923

La principal partida del epigrafe “Deducciones pendientes de aplicar” se corresponden con deducciones
asociados a las inversiones realizadas en |+D. Asimismo se han registrado en €l ejercicio 2014 un importe
de 180.984 euros correspondientes al 30% de la dotacién a la amortizacién el ejercicio no deducible
fiscalmente.
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion se
reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad obtenga ganancias fiscales futuras que
permitan su aplicacion.

La Sociedad ha reconocido activos por impuestos diferidos por importe de 1.971.923 euros a 31 de
diciembre de 2014 (1.413.212 euros a 31 de diciembre de 2013).

Activos
financieros Inmovilizado Pasivos
disponibles  material e . . Subvenciones Total
. . financieros
para la intangibles
venta
Pasivos
Saldo al 31 de diciembre de 2012 288.788 754.145 106.140 286.498 1.435.571
(Cargo)/ Abono a PyG - {(78.827) 63.288 148.571 133.032
(Cargo)/ Abono a Patrimonio 355.694 - - - 355.694
Saldo al 31 de diciembre de 2013 644.482 675.318 169.428 435.069 1.924.297
(Cargo)f Abono a PyG - (142.103) (128.857) (119.850)  (390.810)
{Cargo)/ Abono a Patrimonio 267.565 - 55.083 141.149 463.797
Saldo al 31 de diciembre de 2014 912.047 533.215 95.654 456.368 1.997.284

El Pasivo por impuesto diferido de Activos financieros disponibles para la venta tiene su origen en el
incremento de valor de la inversion en BIONATURIS por su salida al MAB y la evolucion posterior. El
Pasivo denominado Inmovilizado material tiene su origen en la Combinacién de Negocios que se produjo
con ATLANTICA DE COMPOSITES S.L. en el ejercicio 2011 y en la activacién de bienes que inicialmente
no estaban activados. La partida de “Pasivos Financieros” se deriva del efecto impositivo de la parie
subvencionada de los préstamos a interés cero que debe de aparecer neto en el patrimonio neto del
balance. La partida “Subvenciones’ hace referencia a la parte de los impuestos diferidos de las
subvenciones recibidas por la sociedad, que deben de aparecer netas en el balance.

[

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad ha procedido a ajustar los impuestos diferidos registrados en el
balance de situacion conforme a la modificacion de los tipos impositivos del Impuesto sobre Sociedades a
partir del ejercicio 2015, segun la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades.

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por inversion y empleo cuyos importes y plazos son los
siguientes:

Ao Euros Ultimo afo

2011 110.417 2029

2012 591.349 2030

2013 575.973 2031

2014 425.841 2032
1.703.580
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La Sociedad incurrid en el pasado en pérdidas fiscales, de las cuales quedan pendientes de
compensar 176.534 euros.

Afc Euros Ultimo afio
2012 176.534 2030
176.534

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las auioridades fiscales los cuatro Ulimos
gjercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

Ejercicios
abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2010-2014
Impuesto sobre el Valor Afadido 2011-2014 <
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2011-2014
Impuesto de Actividades Econdmicas 2011-2014
Seguridad Social 2011-2014

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso,
los administradores consideran que dichos pasives, caso de preducirse, no afectaran
significativamente a las cuentas anuales.

22. Ingresos y gastos

22.1. Desglose cifra de Negocio

El desglose de los ingresos ordinarios por paises se detalla a continuacion:

Euros
31.12.2014 31.12.2013

Espana 3.547.334 6.859.887
Unién Europea 7.80¢ -
3.555.143 6.859.887
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El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se

desglosa como sigue:

Euros

31.12.2014 31.12.2013

Ingenieria y fabricacion en materiales compuestos 2.887.828 1.805.036
Prestacion de servicios de consultoria e ingenieria 68.832 439.706
Transferencia de tecnologia - 4.615.145
Otros 598.483 -

3.555.143 6.859.887

22,2, Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Euros
31.12.2014 31.12.2013

Compras nacionales 2.047.607 3.503.402
Compras extranjeras 528.877 122.130
Variacion de existencias (3.337.504) (23.118)
(761.020) 3.602.414
Trabajos realizados por otras empresas 3.991.664 552.446
3.230.644 4.154.860

Dentro del concepto de ‘trabajos realizados por otras empresas” se recogen los gastos necesarios

derivados de subcontralacién para la realizacion de determinados proyectos de [+D y de obra civil.

22.3. Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado

El importe neto de las subvenciones de explotacion que han sido contabilizadas en la Sociedad son las

siguientes:

Euros
31.12.2014 31.12.2013

Subvenciones de explotacion - 167.090
- 167.090
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22.4, Gastos de personal

Los gastos totales en concepto de gastos de personal son los siguientes:

Gastos de Personal

Indemnizaciones

Seguridad Social a cargo de |la empresa

Otros gastos sociales

El numero medic de empleados del gjercicio distribuidos por categorias es el siguiente:

Directivos
Técnicos
Operarios
Personal Staff

Asimismo, la distribucién por sexo al cierre del gjercicio del personal es el siguiente:

Euros

31.12.2014 31.12.2013
3.1479.731 2.211.403
- 1.710
B97.725 615.863
1.362 1.292
4.078.818 2.830.268

Numero
31.12.2014 31.12.2013
o] 10
18 14
71 38
38 24
136 86

a 31 de diciembre de 2014

A 31 de diciembre de 2013

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 8 3 11 9 1 10
Técnicos 17 24 11 14
Operarios 68 16 84 36 38
Personal staff 32 20 52 13 12 25
125 46 171 69 18 87
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22.5. Otros gastos de explotacion

Alquileres

Reparacidn y conservaciones
Servicios profesionales

Primas de seguros

Servicios bancarios

Publicidad vy relaciones publicas
Suministros

Otros servicios

Otros tributos

Euros
31.12.2014 31.12.2013
172.629 130.459
97.673 91.006
3.458.521 1.687.160
64.296 50.967
466.532 194.369
766.982 66.654
590.140 304.771
1.546.607 936.367
185.654 73.504
7.349.034 3.535.257

23. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible del impuesto

scbre beneficios es la siguiente:

Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del
ejercicio

Gastos no deducibles

Diferencias temporarias

Impuesto al 30%

Actualizacién de impuestos diferidos

Activacion deducciones pendientes de aplicar
Otros ajustes al impuesto sobre sociedades
Compensacion BINS

Gasio (ingreso} por impuesto sobre beneficios
De las operaciones continuadas

2014 2013
Pérdidasy Patrimonio | Pérdidasy Patrimonio
ganancias neto ganancias neto

(24.576.907) (1.113.161)
11.964.195 557.349
830.719 1.904.130

- 491.854

434.066 (5682.973)
{(177.077) 78.828
(860.359) 90.562

El tipo del impuesto sobre sociedades medic se calcularia en caso de tener una base imponible positiva,
dividiendo el coste total del impuesto entre las bases imponibles. En este caso al tener resultados
negativos antes de impuestos e! tipe medio seria cero.

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:
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Saldos deudores

; 2014 2013
Hacienda Publica deudora por IVA 3.636.031 1.286.250
Hacienda Publica deudora por subvenciones 941.729 238.865
Total 4 577.760 1.525.115
Saldos acreedores

2014 2013
Hacienda Publica acreedora por IRPF 142.169 157.805
Organismos de la Seguridad Social acreedores 109.849 2.750
Hacienda Publica por recargos 381.382 -
Hacienda Publica por devolucion de subvenciones 7.219 -
Total 640.589 160.555

Al 31 de diciembre de 2014 existen determinadas deudas vencidas con las Administraciones Publicas. La
Sociedad esta en negociaciones avanzadas con la Administracion para acordar un nuevo calendario de

pagos de estas deudas .
24, Resultado financiero \
2014 2013 {
Gasto por intereses:
- Préstamos con entidades de crédito {1.407.293) (310.884)
- Préstamos con sociedades del grupo (86.239) (8.562)
- Préstamos con ofras sociedades (1.741.953) (822.722)
Total gastos financieros (3.235.485) (1.142.168}
Ingresos financieros:
- Ingresos por valores negociables y otros instrumentos financieros 2.696.504 71.875
-Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio - -
Total ingresos financieros 2.696.504 71.875
Diferencias de tipo de cambio (38.881) (2.216)
Deteri j i i i i -
eterioro por enajenaciones de instrumentos financieros (10.802.698)
- RESULTADO FINANCIERO (11.380.560) (1.072.509)

Dentro del epigrafe de “Ingresos por valores negociables y otfros instrumentos financieros” se incluye un
o resultado positivo de 2.500.983 euros relacionados con la cancelacion de la deuda con Univen Capital,
5.A. SCR mencionada en la nota 27.
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25. Compromisos
(a} Compromisos de compra de activos fijos

La Sociedad tiene compras de maguinaria comprometidas para la terminacién de las instalaciones de
Burgo de Osma a 31 de diciembre de 2014 por importe de 2.740 miles de euros

(b) Compromisos por arrendamiento operative - cuando una sociedad de la Sociedad es el arrendatario
La Sociedad tiene arrendadas varias maquinas bajo contratos no cancelables de arrendamiento operativo.
Estos arrendamientos tienen una duracion aproximada de dos a cinco afos, y la mayor parte de los

mismas son renovables al final del periodo de alquiler a un tipo de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
31.12.2014 31.12.2013

Hasta un afio 60.416 53.532 .
Entre uno y cinco afios 241.665 214.129
Mas de cinco afios 1.178.117 1.097.411
Total 1.480.198 1.365.072

Los contratos de arrendamiento mas significativo corresponden a unos terrenos donde se sitia la planta
de Jerez de la Frontera (Cadiz) arrendados por AENA por un plazo improrrogable de 30 afios. De acuerdo
con el contrato suscrito el 27 de julio de 2009, al término del plazo de arrendamiento revertiran a AENA
todas las obras e instalaciones construidas scbre el terreno arrendado.

Carbures y Sinatec comparten la titularidad de la patente de invencion con nuimero de expediente P-
201230230 con titulo "procedimiento de fabricacion automatica y rapida de estructuras de composite
mediante multi-inyeccion y moldeo por compresién’ con fecha de concesién 13 de enero de 2015.

A fecha aclual, Carbures esta ultimando con Sinatec un acuerdo de opcidn de compra a través del cual

Carbures adquiere al 50% restante de titularidad de la patente propiedad de Sinatec. La Sociedad estima
gue la fecha limite para el ejercicio de la opcion sera previsiblemente antes del 31 de diciembre de 2015.

70

-~



CUENTAS ANUALES DE CARBURES EUROPE, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

26. Consejo de Administracion y Alta Direccién

26.1. Retribucién a los miembros del Censejo de Administracion

Hasta el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2013 el importe devengado por los miembros
del Consejo de Administracion se compone de los siguientes conceptos e importes:

Euros
31.12.2014  31.12.2013
Sueldos 50.000 30.000
Dietas 12.461 29.366
Otras retribuciones 30.000 -
92.461 59.366

Los miembros del Consejo de Administracién sclo tienen concedidos los anticipos o créditos recogidos
dentro de la nota de operaciones vinculadas, y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a
titulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

No existen acuerdos para la retribucion a miembros del Consejo de Administracion basados en pagos en
acciones.

Ninguno de los adminisiradores tiene ninguna participacién en ninguna sociedad fuera de la Sociedad con
analoge o complementario objeto social.

En el deber de evitar situaciones de confiicto con el interés de la Sociedad, durante el gjercicio los
administradores gue han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos
de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido
obtenida la correspondiente autorizacion.

26.2. Retribuciones de la Alta Direccién

La retribucion pagada a los miembros de la alta direccion en concepto de servicios laborales prestados se
muestra en la tabla siguiente:

Euros
31.12.2014 31.12.2013

Salarios y otras prestaciones a los miembros de la Alta Direccion 234.189 289.274

Total 234.189 289.274

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se ha modificado el criterio utilizado en la elaboracion de las
Cuentas Anuales del ejercicio 2013, adecuandolo a la realidad de la actividad de la empresa.

No se han concedido anticipos ni créditos de ningdn tipo al personal de alta direccion. No existen
obllgamones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto al personal de alta

direccion.

No existen acuerdos para la retribucion a miembros de la Alta Direccién basados en pagos en acciones.
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27. Saldos y transacciones con empresas del grupo, asociadas y partes vinculadas

27.1. Saldos y transacciones con empresas del grupo y asociadas.

{(a) Compra y venta de bienes y servicios
Euros
2014 2013
Recepcién de servicios y compra de materiales:
- Carbures Aerospace&Defense, S.A. 607.186 -
- MDU {Militartecnologie Dienst und Uberwachung SA) 2.211.028 85.044
- Plan 3 368.900 420.976
3.187.114 506.020
Venta de bienes y prestacion de servicios:
- Carbures Aerospace&Defense, S.A. 116.296 -
- MDU (Militartecnologie Dienst und Uberwachung SA) 7.633 -
- Plan 3 20.000 73.024
143.929 73.024
Ingresos/{gastos) financieros:
- Carbures AeraospacedDefense, S.A. (49.664) -
- MDU {Militartecnologie Dienst und Uberwachung SA) (22.037) (5.556)
- Carbures Group International, S.A. 43.053 -
- Universidade Tecnologica de Portugal - (3.005)
- EIA (Ensino Investigagao e Administragao) (13.687) -
- Axcep, Gmbh 2.498 -
(39.837) (8.561)

Transacciones con Carbures Aerospace&Defence S.A.

Las compras realizadas a Carbures A&D estan motivadas por dos conceptos. Participacion en el proyecto
de fabricacién del lineal de magquinaria para HENGRUI por un importe de 450.000€ por las horas de
ingenieria realizada. El resto de transacciones corresponden a la venta de materia prima y otros
materiales realizada entre empresas.

Las ventas realizadas corresponden a la fabricacién de piezas de un determinado paquete para la venta a
AIRBUS OPERATIONS por parte de Carbures A&D.

Transacciones con MDU

Las compras realizadas se refieren principalmente a la participacion de MDU en el proyecto de fabricacion
de estructuras para obra civil maritima realizado por CARBURES. Corresponden a los servicios de
ingenieria y suministro de materiales y Gtiles para su fabricacién por un importe de 1.254 miles de euros.

El resto de partidas corresponde a la prestacion de servicios de ingenieria y otros servicios a la matriz del
grupo.

Transacciones con PLAN3

Los servicios prestados por PLAN3 a Carbures Europe corresponden a dos conceptos: la ejecucion de un
contrato de implantacion de un proceso de mejora continua de la planta, por un importe de 108.000€ y la
prestacion de servicios de direccién financiera, contable y laboral por el resto.

Las ventas realizadas a PLAN3 corresponden a horas.de pregramacion realizadas por el departamento de
informatica de Carbures Europe S.A. para la mejora de sus sistemas de gestion.

Todos los ingresos y gastos financieros con las empresas de! grupo corresponden a |as liquidaciones de

los créditos y débitos existentes entre las mismas a lo largo del ejercicio. Todas las operaciones se
consideran a valor de mercado.
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(b) Saldos al cierre derivados de fa venta y compra de bienes y servicios, y de financiacion otorgada
entre las partes

Euros
2014 2013
Cuentas a cobrar comerciales (nota 12):

- HCGAEM.CO.LTD (Joint-Venture China HARBIN) 253.929 253.929
253.929 253.929

Créditos concedidos alargo plazo (Nota 12}):
- Carbures Group International, S.A. 850.000 -
- Axcep, Gmbh 203.500 -
1.053.500 -

Créditos concedidos a corto plazo (Nota 12):
- Plan 3 72.662 70.959
- Carbures Group International, S.A. 732.035 715.857
- Deterioro Carbures Group International, S.A. (732.035) -
- Carbures Aerospace&Defense, S.A. - 31.667
- Carbures USA, Inc 34.200 397.068
- Axcep, Gmbh 2.498 -
- PYPSA (Grupo Profesional Planeacion y Proyectos) 364.000 -
- Deterioro PYPSA. (364.000) -

109.360 1.215.551
Cuentas por pagar comerciales (nota 18):

- Carbures Aerospace&Defense, S.A. 562.310 -
- MDU (Militartecnologie Dienst und Ubsrwachung SA) 1.249.074 68.880
- Plan 3 56.680 18.689
- Carbures Group International, S.A. 9.615 -
- Mapro Montajes 248.975 -
2.126.654 87.569
Préstamos recibidos a largo plazo (Nota 18):
- Carbures Aerospace&Defense, S.A. 1.000.000 -
1.000.000 -
Préstamos recibidos a corto plazo (Nota 18):
- Universidade Tecnologica de Portugal 324.374 386.374
- Carbures Aerospace&Defense, S.A. 39.239 -
- MDU (Militartecnologie Dienst und Ubsrwachung SA) - 860.000
- EIA (Ensino Investigagao e Administragao) 521.287 -

884.900 1.246.374

Saldos con HCGAEM.CO.LTD (Joint-Venture China HARBIN)
El saldo cofresponde a las facturas emitidas para soportar los gastos asumidos por la matriz en el
desarrollo del proyecto y que deben de ser sopartados por la Joint-Venture con el socio chino.

Saldog con PLAN3
Corresponden a los saldos provenientes de las operaciones comerciales entre las empresas indicadas en
el punto anterior.

Saldos con Carbures Group International S.A.
Los saldos comerciales corresponden a los saldos provenientes de las operaciones comerciales entre las
empresas indicadas en el punto anterior.

Los créditos concedidos por Carbures Europe a Carbures Group han sido destinados a la compra de la

sociedad TECHNICAL&RACING COMPOSITES S.A. vy a la adquisicion de la linea de negocio ferroviario a
MP Productividad.
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Saldo con MDU,
Corresponden a los saldos provenientes de fas operaciones comerciales enire las empresas indicadas en
el punte anterior

Saldos con PYPSA
El crédito concedido a PYPSA se enmarca dentro de la necesidad de dotar fondos a la sociedad dentro
del contrato de adquisicién de la misma.

Saldos con Carbures Aergspace&Defence S.A.
El préstamo recibido por Carbures Europe ha sido destinado a la realizacion de inversiones necesarias
para el crecimiento del grupo empresarial.

Saldos con EIA
El préstamo recibido por Carbures Europe ha sido destinado a la realizacion de inversiones necesarias
para el crecimiento del grupo empresarlal.

27.2. Saldos y transacciones con empresas vinculadas.

(a) Compra y venta de bienes y servicios

La Sociedad ha realizado diversas transacciones con empresas vincutadas. Los administradores
consideran que las transacciones se han hecho a valores de mercado, si bien, por el caracter singular de
varias de las transacciones (transferencias de tecnologia innovadora, materiales de fibra de carbono
reciclados, etc...) no existen comparables en el mercado para determinadas transacciones, por lo que se
han aplicado criterios de razonabilidad basados en |a experiencia en estos proyectos.
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Euros
2014 2013

Recepcion de servicios y compra de materiales:
- Rafcon Economist, S.L. 116.676 108.928
- Juarez & Asociados Family Office, S.A. - 112.500
- Ansal Procons, S.L. (Ansal) 241.634 -
- Scciedad de Investigacion en Nanoestructuras, S.L. (Sinatec) 16.072 -
- Tarci Tech, S.L. 167.400 -
- Lacus Tech, S.L. 20.626 -
- Industria de Materiales New Life, S.L. (Materiable} 39.324 2.177.188

601.732 2.398.616
Adquisicion de Inmovilizado:

- Ansal Procons, S.L. (Ansal) 573.025 2.256.296
- Sociedad de Investigacién en Nanoestructuras, S.L. {Sinatec) 1.028.118 4.105.769
- Industria de Materiales New Life, S.L. (Materiable) 319.800 -

1.920.943 6.362.065
Venta de bienes y prestacion de servicios:

- Ansal Procons, S.L. (Ansal) 10.786 -
- Sociedad de Investigacién en Nanoestructuras, S.L. (Sinatec) - 2.495.945
- Industria de Materiales New Life, S.L. (Materiable) - 2.200.000

10.786 4.695.945
Adquisiciones de negocios:

- Sociedad de participaciones empresariales Juarez, S.L. (Ver nota 5) - 1.285.600
- 1.285.600
Compra de autocartera
- Neuer Gedanke, S.L. - 166.000
- Univen Capital, S.A. SCR - 3.600.000
= - 3.766.000
o Ingresos/(gastos) financieros:
- Rafeon Economist, S.L. {29.640) (1.000)
- Sociedad de Investigacion en Nanoestructuras, S.L. (Sinatec) 52.990 -
s - Bioorganic Research and Services, S.A. (Bionaturis) (21.033) -
= - Univen Capital, S.A. SCR (62.887) -
- Neuer Gedanke, S.L. (116.888) (9.000)

(177.458) {10.000)
Otros resultados financieros:

- Univen Capital, $.A. SCR (Compensacion de préstamo con cesion de 2.500.983 _
crédito de Ansal) (%} e

2.500.983 ;

{*) Ver abajo transacciones con Ansal (ctras relaciones)

Transacciones con Sinatec:

Con fecha 5 de diciembre de 2011 se firma un Contrato marco de colaboracion entre Carbures Europe y
Sinatec, con vigencia de 5 afios (renovable anualmente), donde se reconacen como socios estratégicos
para el desarrollo de tecnologias asociadas a los procesos de fabricacion de piezas estructurales de
materiales compuestos. Mediante este acuerdo las partes reconocen su colaboracion preferente y Sinatec
reconoce su colaboracién en exclusiva con Carbures en este ambito, y regulan, sujeto a desarrollos
contractuales al efecto, la propiedad y acceso a royaliies del conocimiento generade en el desarrollo de
sus trabajos. Dicho contrato se materializara en acuerdos especificos.

=< - Ventas / prestacion de servicios:
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Con fecha 27 de septiembre de 2013 se firma entre las partes un Contrato de Transferencia de
Tecnologia (proyecto que aumenta la aplicabilidad de los nanotubos de carbono a las resinas en los
procesos de moldeo por transferencia de resina (RTM)), adquiriendo Sinatec la capacidad de fabricacion,
distribucién, y venta de equipamientos con dicha tecnologia. El precio del contrato, facturado
integramente en ociubre de 2013, asciende a 2.375 miles de euros {habiendo generado un margen
aproximadamente del mismo importe).

Adicionalmente se han prestado servicios de consultoria a Sinatec en 2013 por importe de 121 miles de
euros.

Por otra parte, Carbures USA ha facturado en 2013 un total de 580 miles de euros a Sinatec en concepto
de Ingenieria industrial, transferencia de sistema para célculo de estructuras vy otros serviclos
relacionados.

- Compras de inmovilizado:

Con fecha 25 de septiembre de 2012 se firma entre las partes Contrato especifico de colaboracion
Proyecto SEI-020000-2012-160 “Desarrollo Tecnelégico de prototipo RMCP (Rapid Multiinjection
Compress Process)’ en el marco de la convocatoria plblica de ayudas para el fomento de la
competitividad de sectores estratégicos Industriales {Automocién) segin orden |ET/1075/2012, de
18/5/12, en la que Carbures ha obtenido una subvencion en forma de préstamo reembolsable. Mediante
este contrato Sinatec se encarga de Pre-disefio industrial, disefio y realizacién de piezas, dispositivos y
elementos de requerimientos especificos para el desarrollo del prototipo del equipo RMCP y la Asesoria
técnica para el montaje y ensamblaje de las piezas generadas. El precio facturado en 2013 por este
contrato asciende a 589,7 miles de euros.

Con fecha 5 de diciembre de 2012 se firman los siguientes contratos especificos:

- Colaboracion Proyecto SEI-030000-2012-10 "Adecuacién de robots de nueva generacion para la
automatizacidn de procesos de fabricacion de elementos aeronduticos de fibra de carbono” en el
marco de la convocatoria pulblica de ayudas para el fomento de la competitividad de sectores
estratégicos Industriales (Aeroespacial) segun orden IET/2208/2012, de 4/1 0/12, en la que
Carbures ha gbtenido una subvencion en forma de préstamo reembolsable. El precio del contrato
asciende a 174 miles de euros.

- Colaboracién Proyecto REI-100000-2012-123 “Optimizacién de los procesos de produccion de
fibra de carbono para el sector aeronautico” en el marco de la convocatoria publica de ayudas para
actuaciones de reindustrializacién en la comarca de la Bahia de Cadiz segtn orden IET/818/2012,
de 18/4/12, en la que Carbures ha obtenido una subvencion en forma de préstamo reembolsable.
El precio del contrato asciende a 1.869 miles de euros.

- Contrato especifico de colaboracion Proyecto REI-080000-2012-245 "Planta de automatizacion de
los procesos de produccién de piezas de automocion en fibra de carbono” en el marco de la
convocatoria publica de ayudas para actuaciones de reindustrializacion en las provincias de Soria,
Teruel y Jaén, segin orden IET/818/2012, de 18/4/12, en la que Carbures ha obtenido una
subvencién en forma de préstamo reembalsable para construir y equipar una planta industrial de
fabricacion y produccién en serie de piezas de automocion en fibra de carbono en Burgo de Osma.
El precio del contrato en su fase inicial asciende a 2.000 miles de euros (que ha sido integramente
facturado en 2013).

El total de los mencionados contratos asciende a 4.633 miles de euros, de los que 4.106 miles de euros
han sido facturados en 2013 (527 miles de euros en 2012).

En relacion al mencionado proyecto REI-080000-2012-245 para la planta de Burgo de Osma, cabe
destacar que Sinatec acta como Project manager del suministro y montaje de un lineal de fabricacién
basado en tecnologia RTM cuyo subcontratista es la empresa Dieffenbacher. En este sentido Carbures
firmé un contrato con Dieffenbacher GmbH el 26 de agesto de 2013 para diche suministro, no obstante,
Dieffenbacher ha prestado los servicios a Sinatec desde el inicio de los trabajes y facturado a la
mencionada sociedad. Mediante acuerdo de 24 de julio de 2014 quedd formalizada la transferencia de
derechos y obligaciones entre Dieffenbacher GmbH (como proveedor de un lineal RTM Press line},
Sinatec y Carbures, mediante el que Sinatec asume los derechos y obligaciones que tenia Dieffenbacher
frente a Carbures. El total del contrato, incluyendo ampliaciones, asciende a 3.964 miles de euros de los
que se habian facturado en 2013 y a 31 de diciembre de 2014 un total de 2 millones de euros.

Por otra parte, en 2014, Sinatec ha facturado trabajos para el inmovilizado de Carbures por un fotal de
1.028 miles de euros (sin IVA).
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- Otras relaciones:

Carbures y Sinatec comparten la titularidad de la patente de invencién con nimero de expediente P-
201230230 con titulo "procedimiento de fabricacion automéatica y rapida de estructuras de composite
mediante multi-inyeccién y moldeo por compresion” con fecha de concesion 13 de enero de 2015.

A fecha actual, Carbures se encuentra en las dltimas negociaciones con Sinatec previas al cierre de un
acuerdo de opcién de compra o precontrato de compraventa a través del cual Carbures adquiera el 50%
restante de titularidad de la patente propiedad de Sinatec. Los administradores estiman que la fecha limite
para el ejercicio de la opcion serd previsiblemente antes del 31 de diciembre de 2015.

En octubre de 2014, Sinatec ha adquirido la sociedad Industrias Materiales New Life, S.L. {Materiable),
sociedad vinculada a Carbures.

Adicionalmente, Plan 3, filial de Carbures Europe, presta servicios de gestion administrativa y contabilidad
de Sinatec.

Carbures Europe ostenta una participacion del 4,8% en Sinatec, desde naviembre de 2011.
El accionista mayoritario de Sinatec y administrador Gnico de dicha sociedad tiene contrato laboral en

Carbures desde noviembre de 2012 y se considera forma parte de la alta direccion tanto en el ejercicio
2013 como a 31 de diciembre de 2014,

Transacciches con Materiable:

Con fecha 26 de septiembre de 2011 se firma un Contrato marco de colaboracion entre Carbures Europe
y Materiable con objeto de regular una relacién estratégica para proyectos de reciclaje de composites y de
desarrallo, produccion y usos de nuevos materiales. El desarrollo del convenio se concretara con
acuerdos especificos.

- Ventas / prestacion de servicios:

Con fecha 25 de octubre de 2013, se firma un contrato de Transferencia de Tecnologia mediante el que
Carbures cede durante 5 afios en exclusiva la comercializacion y distribucion de la maquinaria con
tecnologia de RMCP basada en la produccion de piezas de fibra de carbono con fibras cortas y oiros
materiales de reciclado (patente P201230230), transfiriendo las especificaciones técnicas asociadas. El
precio del contrato se ha fijado en 5 millones de euros, habiéndose reconocido a 31 de diciembre de 2013
un ingreso de 2,200 miles de euros (habiendo generado un margen por el mismo importe), y quedando
pendiente de reconocer 2.800 miles de euros sujetos a hitos de actualizacién del known-how tecriologico.
Materiable se reserva el derecho de rescindir el contrato antes de que se produzca el primer hito de
actualizacién.

- Compras de materiales e inmovilizado:

Con fecha 15 de febrero de 2012 se firma un contrato marco de suministro de materia prima (resinas y
fibra de carbono) de Materiable a Carbures para el periodo 2012 — 2019, Durante 2013 se compro materia
prima por importe de 1.982 miles de euros (sin IVA).

Con fecha 1 de julio de 2013, se firmé un contrato de prestacion de servicios mediante el cual Materiable
prestara servicios en tareas de la actividad de Desarrollo de equipos optimizados y seguros para el
proyecto Sumergi+Dos, proyecto financiado per el CDTI con financiacién Feder Interconecta. Este
contrato tiene una duracion hasta 31 de diciembre de 2014, habiéndose facturado 320 miles de euros a
31 de diciembre de 2014

- Ofras relaciones:
Si bien el Director General de Materiable es directivo en Carbures y apoderado de la sociedad, éste no se
considera miembro de la alta direccion en Carbures durante el periodo 2013 y hasta junio de 2014, si bien

con posterioridad ha sido nombrade consejero en Carbures Group International, S.A. (filial de la
Sociedad).

Transacciones con Ansal;
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- Ventas / prestacion de servicios:

El 30 de septiembre de 2012, Carbures Europe procedio a la venta de un desarrollo de tecnologia y
prototipos en fibra de carbono para el desarrollo de nuevos procesos produciivos, por importe de 2.000
miles de euros.

- Compras de inmovilizado:

Ansal ha desarrollado los siguientes contratos de prestacion de servicios de construccion, ejecucion de
plantas, materiales y equipos para las fabricas de Carbures:

« Nave industrial de empresa aeronautica en el Puerto de Santa Maria.
s Planta de materiales compuestos en Jerez de la Frontera.
* Planta de Burgo de Osma.

El importe facturado en 2013 por estos conceptos asciende a 2.256 miles de euros y en 2014 asciende a
573 miles de euros.

- Compras de servicios:

Con fecha 20 de febrero de 2014, Carbures ha firmado con Ansal 2 contratos de prestacion de servicios
de mantenimienta, limpieza y adecuacién de instalaciones, para las instalaciones del poligono
aeroportuario de Jerez y Tecnoparque Bahia de Cadiz, por un periodo de 5 afios. El total de compras de
servicios en 2014 por estos contratos y otros conceptos asciende a 242 miles de euros.

- Ofras relaciones:

Con fecha 1 de mayo de 2013, se formaliza un contrato entre Carbures Europe y Ansal de suministro de
materiales en fibra de carbono para uso en obra civil en el proyecto de Zona Franca. En este contexto, y
tras el Protocolo de Intenciones firmade en mayo de 2013, se formalizan acuerdos de 13 de septiembre
de 2013 entre el Consorcic de la Zona Franca de Cadiz y Carbures Europe para el arrendamiento de
suelo v de una edificacién singular a ser construida con materiales compuestos que servira a Carbures
como planta de produccion y “show room”. Mediante este acuerdo Carbures Europe, S.A. factura un total
de 5.363 miles de euros durante el mes de junio de 2013,

Posteriormente, mediante acusrdo del 29 de mayo de 2014, Univen Capital, S.A. SCR (accionista de
Carbures Europe a 31 de diciembre de 2014 en un 2,28% y a 31 de diciembre de 2013 en un 3,1%)
acuerda liberar a Carbures Europe de sus responsabilidades patrimoniales en relacion con un préstamo
recibido de Univen el 18 de marzo de 2014 en |a cantidad de 5.669 miles de euros a cambic del traspaso
a favor de Univen de cualquier derecho frutc de la mencionada transaccion. Como resultado de esta
operacién, Carbures ha reconocido un ingreso financiero de 2.501 miles de eurecs

El 2 de enero de 2014 se formaliza un contrato de licencia exclusiva de marca durante 4 afios por el cual
Carbures concede la licencia de uso exclusivo de la marca para su usc en la comerclalizacién de
productos que fabrique con tecnologia de Carbures, a cambio del pago de un royaity segin precio de
comercializacién. No se han producido transacciones significativas en relacién a este contrato a 31 de
diciembre de 2014.

El 10 de marzo de 2014 se formaliza un contrato mediante el cual Ansal realizar4 la distribucidn y
comercializacién de espinilleras fabricadas en fibra de carbono a nivel mundial. No se han producido
transacciones significativas en relacion a este contrato a 31 de diciembre de 2614

Durante los ejercicios 2012 y 2013 el administrador tnico de Ansal fue directivo de Carbures, habiendo
ostentado en dicho periodo inversién accionarial en la sociedad tanto D. Rafael Contreras como familiares
proximos al mismo. Asimismo, durante el ejercicio 2014 las sociedades también han compartido
directivos, asi como han formalizado acuerdos con partes vinculadas de ambas, Univen Capital SA SCR.

Transacciones con Univen Capital, S.A. SCR:
Univen Capital SA SCR es una sociedad de capital riesgo en la que ostentan participaciones significativas

D. Rafael Contreras y familiares préximos. Otras partes vinculadas miembros del Consejo y de la alta
direccion de Carbures también tienen participaciones en la sociedad.
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E} 4 de marzo de 2013 el grupo adquiere a Univen Capital, S.A. SCR acciones de Carbures Europe por
importe de 2.000 miles de euros que genera una posicién deudora que se cancelada contra la cuenta de
valores en Bankia.

El 22 de abril de 2013 el grupo adquiere a Univen Capital, S.A. SCR un total de 253.165 acciones de
Carbures Europe a un precio de 3,95 euros por accion (asumiendo cualquier compromiso de lock-up que
er su caso tuviera suscrito Univen Capital, S.A. SCR), ascendiendo la operacion a 1.000 miles de euros.

El 10 de octubre de 2013 el grupo adquiere a Univen Capital, S.A. SCR un total de 100.000 acciones de
Carbures a un precio de 6 euros por accién {asumiendo cualquier compromiso de lock-up que en su caso
tuviera suscrito Univen Capital, S.A. SCR), ascendiendo la operacién a 600 miles de euros.

Acuerdo de intenciones de venta de la sociedad dependiente Ensino, Investigagao y Administracao:

La Sociedad esta4 comprometida en un plan de venta de la sociedad dependiente Ensino, Investigagao y
Administragao, que supondra la pérdida de control de esta sociedad y que espera finalizar a mediados del
proximo ejercicio. El acuerdo de venta, realizado con un Consejero de la Sociedad, consiste en la venta
de la totalidad de las participaciones que posee la Sociedad, por un importe inicial de 404 miles de euros
méas un precio aplazado de 756 miles de euros a partir de que la sociedad disponga de resultados
positivos.
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(b) Saldos al cierre derivados de la venta y compra de bienes y servicios, y de financiacion otorgada
entre las partes

Euros
2014 2013

Cuentas a cobrar comerciales (nota 12):
- Ansal Procons, S.L. {Ansal) 468.678 412.837
- Sociedad de Investigacion en Nanoestructuras, S.L. (Sinatec) - 1.841.501
- Industria de Materiales New Life, S.L. (Materiable) 807.395 2.857.000
- Bioorganic Research and Services, S.A. (Bionaturis) 1.245 1.000
- Easy Vip Solutions, S.L. 61.102

1.277.318 5.173.440
Créditos concedidos a largo plazo {Nota 12):

- Ansal Procons, S.L. (Ansal) 251.460 211.000
- Sociedad de Investigacion en Nanoestructuras, S.L. (Sinatec) 19.326 -
- Univen Capital, S.A. SCR 30.000 -
- Industria de Materiales New Life, S.L. (Materiable) 186.800 188.800

487.586 399.800

Créditos concedidos a corto plazo (Nota 12):

- Ansal Procons, S.L. {Ansal) - 40.460
- Sociedad de Investigacion en Nanoestructuras, S.L. (Sinatec) 2.449.504 20.934
- Industria de Materiales New Life, S.L. (Materiable) 25193 -
- Neuer Gedanke, S.L. 1.820 -
- Bicorganic Research and Services, S.A. (Bionaturis) 412 -
- Univen Capital, S.A. SCR 14.875 14.500
2.491.805 75.894
Ofras cuentas a cobrar (nota 12):
- Rafcon Economist, S.L. 13.300 13.300
13.300 13.300
Cuentas por pagar comerciales (nota 18):
- Ansal Procons, S.L. (Ansal) (238.660) (3.400)
- Sociedad de Investigacion en Nanoestructuras, S.L. {Sinatec) (376.454) -
- Industria de Materiales New Life, S.L. (Materiable) - (1.571.716)
- Easy Vip Solutions, S.L. (1.945) (1.945)
- Neuer Gedanke, S.L. (68.881) (68.881)
- Agrupacion Indehold - (7.200)
- Tarci Tech, S.L. (84.398) -
- Lacus Tech, S.L. {24.958) -
- Developers Mind, S.L. (4.334) (4.000)
- Univen Capital, S.A. SCR (1.592.468)  (1.592.467)
- Administracion Externa, S.L. (22.908) (23.000)
- Rafcon Economist, S.L. {70.665)

(2.485.671) (3.272.609)
Préstamos recibidos a largo plazo (Nota 18):

- Sociedad de Investigacian en Nanoestructuras, S.L. (Sinatec) - (30.265)
- Neuer Gedanke, S.L. (3.277.189) (173.319)
- Rafcon Economist, S.L. (1.000.000) -
- Univen Capital, S.A. SCR (2.509.601) -

(6.786.790) (203.584)
Préstamos recibidos a corto plazo (Nota 18):

- Sociedad de Investigacion en Nanoestructuras, S.L. (Sinatec) (956) (51.737)
- Rafcon Economist, S.L. (1.922.812) -
- Univen Capital, S.A. SCR {49.681) -
- Ansal Pracons, S.L. (Ansal) (6.547) -
- Developers Mind, S.L. (168) -
- Bioorganic Research and Services, S.A. (Bionaturis) (16.616) -
- Neuer Gedanke, S.L. (149.532) {69.191)

(2.146.312)  (120.928)
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Saldos con Sinatec:

Los saldos comerciales a cobrar a 31 de diciembre de 2013 proceden principalmente de la operacion de
venta de tecnologia descrita en el parrafo anterior.

A 31 de diciembre de 2014 los principales saldos a cobrar se corresponden con un préstamo otorgado el
12 de febrero de 2014 asi como el saldo a cobrar de Carbures USA a Sinatec, por 865 miles de euros,
gue es objeto de un acuerdo de compensacion de fecha 22 de abril de 2014 entre Carbures Eurcpe,
Carbures USA y Sinatec por et cual Carbures Europe asume dicha cuenta a cobrar con Sinatec por
importe de 665 miles de euros y se compensan pagos realizados por Sinatec por 200 miles de euros. El
préstamao citado tiene un limite maximo de 2 millones de euros y un vencimiento a 1 afio, devengando un
tipo de interés del 4%,

Los administradores consideran que el flujo futuro de las operaciones y servicios que se estiman recibir de
Sinatec antes de 31 de diciembre de 2015 (principalmente por el suministro del lineal para la planta de

Burgo de Osma) compensaran el importe de los saldos a cobrar a 31 de diciembre de 2014.

Saldos con Materiable:

Los saldos comerciales a cobrar y pagar se corresponden principalmente con las transacciones
comentadas anteriormente.

Con fecha 27 de septiembre de 2012 se firma un contrato de préstamc otorgado a Materiable por importe
de 331 miles de euros de limite y vencimiento a 2 afios, devengando un tipo de interés del 4%. El saldo
pendiente de cobro correspondiente a este préstamo asciende a 187 miles de euros tanto a 31 de
diciembre de 2014 (189 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Con fecha 25 de septiembre de 2013, se formaliza un acuerde de compensacién de saldos
correspondientes a financiacion otorgada por Carbures a Materiable durante el gjercicio 2012, cuyo saldo
vivo a dicha fecha ascendia a 453 miles de euros, respecto a saldos pendientes de pago por Carbures de
caracter comercial.

La Sociedad se encuentra en negociaciones para acordar la compensacién de deudas reciprocas
existentes en virtud de los acuerdos comentados entre Materiable, su sccio tnico Sinatec y Carbures (ver
Nota 25).

Saldos con Ansal:

El saldo a cobrar a 31 de diciembre de 2014 por operaciones comerciales y pagos a cuenta de prestacion
de servicios asciende a 469 miles de euros (413 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Con fecha 29 de marzo de 2012 se firma un contrato de créditoc mediante el cual Carbures entrega a
Ansal financiacion por importe de 250 miles de euros. El vencimiento de dicho préstamo es a 7 afios con
2 afios de carencia. El préstamo devenga un interés del 4% pagadero anualmente. El saldo del crédito a
largo plazo a 31 de diciembre de 2014 asciende a 251 miles de euros (211 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013) y a corto plazo 0 miles de euros (41 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Saldos con Univen Capital, $.A. SCR:

La sociedad Univen Capital SA SCR mantiene un 3,1% de acciones de Carbures a 31 de diciembre de
2013 y un 2,23% a 31 de diciembre de 2014,

A 31 de diciembre de 2014, existia un crédito concedido a Univen Capital, S.A. SCR por importe de 15
miles de euros (15 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).
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El 18 de marzo de 2014 se firma un acuerdo de préstamo por el que Univen Capital, 5.A. SCR concede a
Carbures un importe méximo de 7.000 miles de euros con vencimiento a 3 afios y un interés fijo
acumulable del 4% pagadero al vencimiento del préstamo. A 31 de diciembre de 2014 se habian
dispuesto 6.535 miles de euros, de los cuales 5.699 miles de euros han sido compensados fruto del
acuerdo de compensacion con créditos de Ansal comentade anteriormente. El saldo vivo a 31 de
diciembre de 2014 por esta deuda asciende a 2.510 miles de euros.

Adicionalmente, fruio de las transacciones de compra de acciones mencionada anteriormente, Carbures
tiene un pasivo a 31 de diciembre de 2014 de 1.592 miles de euros (31 de diciembre de 2013: 1.592 miles
de euros) que se encuentra vencido.

Préstamos con Neuer Gedanke:

Con fecha 4 de febrero de 2014 la Sociedad firmé un contrato de préstamo con Neuer Gedanke por
importe de 1,5 millones de euros (ampliado a 3 millones de euros mediante adenda del 3 de marzo de
2014). El saldo pendiente de pago a 31 de diciembre de 2014 asciende a 2.277 miles de euros. El
vencimiento del préstamo es a 2 afios y tipo de interés del 4%.

Adicionalmente, con fecha de 1 de diciembre de 2014 la Sociedad firmé un contrato de préstamo con la
sociedad Neuer Gedanke SL por importe de 1 millén de euros, con vencimiento a 3 afos y tipo de interes
del 6% (préstamo que viene a aportar a Carbures la totalidad de fondos objeto de una operacion de
préstamo del 28 de noviembre de 2014 entre la sociedad Tarragoé Pujol y Cia, S.A. y Neuer Gedanke, S.L.
cuya finalidad era dar ayuda financiera a Carbures Europe).

El saldo vive a 31 de diciembre de 2014 es de 3.277 miles euros. A 31 de marzo de 2015, se han
amortizado 674 miles de euros de los citados préstamos.

Préstamos con Rafcon Economist:

Con fecha 25 de julio de 2014 la Sociedad firmé un contrato de préstamo con Rafon Economist que ha
sido modificade mediante adenda de fecha 11 de agosto de 2014 y por &l que se concede un importe de
hasta 1.898 miles de euros. El vencimiento es el 10 de julio de 2015. Este importe se cancel6 junto con
sus intereses en enero de 2015,

Con fecha de 12 de diciembre del 2014 la Sociedad firmé un contrato de préstamo con Rafcon Economist
por importe de 1 millon de euros, con vencimiento a 3 afios y tipo de interés del 6%.

El saldo vivo a la fecha de preparacion de las presentes cuentas anuales con la sociedad Rafcon
Economist asciende a 1.000.000 de euros.

Préstamos con Bionaturis:

El 19 de junio de 2014 Bionaturis otorga a la Sociedad un préstamo de 1.150 miles de euros con
vencimiento a 6 meses y un tipo de interés fijo del 4%. Dicho préstamo esta garantizado con 476.163
acciones de Bionaturis propiedad de Carbures. El uso del mencionado préstamo ha sido la ampliacion de
capital para la combinacién de negocios de E.l.A. — Ensino e Investigagac e Administragao, S.A. El cobro
efectivo tuvo lugar en julio de 2014, A 31 de diciembre de 2014, este préstamo se ha cancelado junto con
sus intereses.

D. Rafael Contreras ostenta participaciones accionariales directas en Bionaturis, siendo miembro de su
Consejo de Administracion a 31 de diciembre de 2014.
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28. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y las transacciones realizadas por la Sociedad en moneda distinta a la funcional
de cada entidad es el siguiente:

Ejercicio 2014
Euros
Saldos a Saldos a
Moneda Ventas Compras cobrar pagar
Dolar 29.940 528.877 13.612 101.032
Total 29.940 528.877 13.612 101.032
Ejercicio 2013
Euros
Saldos a Saldos a
Moneda Ventas Compras cobrar pagar
Dalar - 122.130 - 38.817
Total - 122.130 - 38.817

29. Informacién sobre medio ambiente

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no ha realizado inversiones
significativas en materia medioambiental, asi como tampoco a 31 de diciembre de 2013.

A 31 de diciembre de 2014, ni a 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no tiene registrada provision
alguna por posibles riesgos medioambientales, dado que los administradores estiman que no existen
contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u ofros conceptos
relacionados con el medio ambiente.

83



CUENTAS ANUALES DE CARBURES EUROPE, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

30. Hechos posteriores a la fecha del balance

Con posterioridad al cierre de las presentes cuentas anuales han sucedido los siguientes hechos:

- El 5 de enero de 2015 las acciones de la sociedad fueron admilidas a cotizacién en el Mercado
Alternativo Bursatil, finalizando asl el perfodo de suspension iniciado el 8 de octubre de 2014.

- Nueva financiacién

En el marco de basqueda de financiacién para satisfacer las necesidades de circulante de la Sociedad,
con fecha 16 de enero de 2015, se ha alcanzado un acuerdo con BTC DOS, S.ARL por el cual ésta
parte otorga a Carbures una financiacién de 8.000 miles de euros con vencimiento a 3 afios y un tipo de
interés anual del 6%.

El 23 de enero de 2015 Neuer Gedanke, S.L. ha otorgado un préstamo a la Sociedad de 1.280 miles de
euros. Este préstamo fiene fijado su vencimiento en febrero de 2018 y devenga un tipo de interés del 6%
anual.

- Sindicado de Acciones:

Debido a la dimision del anterior Consejero Delegado el 20 de octubre de 2014, los administradores se
encuentran en proceso de andlisis juridico de si el sindicato de accionistas de 14 de febrero de 2012
(“sindicato de mando” y "sindicato de bloqueo”) ha quedado sin efecto, dado que el mismo tenia como
principal finalidad mantener a Rafael Contreras Chamorro como Consejero Delegado durante un periodo
de 5 afios.

Aslmismo, con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha tenido conocimiento de la interposicion de una
querella presentada por el ex consejero, Don Juan Samuel Juarez Castafio, contra diversos miembros del
Consejo de Administracion. La querella no se dirige contra la Sociedad ni contra ninguna de sus
sociedades participadas.
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31. Garantias y contingencias

Los avales entregados por la Sociedad son los siguientes:

Fe.Cha. . Beneficiario Concepto Vt?' Euros
constitucion Previsto
02/12/2013 Familia Palomares Compra empresa 31/01/2018 10.000.000
Ministerio ind.tur.comer. Garantia cobro
26/10/2012 AVANZA Proyecto 1+D Indefinido 100.650
24/12/2013 Junta Comunidades Castilla y Leon Ayuda implantacion Indefinido 97.344
18/03/2014 Newag Spolka Garantia para cliente 31/01/2014 47.500
Ag.Innove.Fin. E Int. Junta Castilla y
17/06/2014 Leon Ayuda implantacién Indefinido  1.000.000
24/07/2009 AENA Garantia planta 2032 46.554
10/07/2013 HEXCEL COMPOSITES S.L. Garantia para proveedor  10/01/2015 75.000
05/02/2014 Jaime Claramunt Compra empresa 01/12/2015 527.172
Empresa de Promocio y Localizacié
05/02/2014 Ind. De Catalunya, SA Compra empresa 01/12/2015 256.166
05/02/2014 Jaime Claramunt Compra empresa 01/12/2015 540.178
05/02/2014 Jaime Claramunt Compra empresa 01/12/2016 527172
Empresa de Promocid y Localizacid
05/02/2014 Ind. De Catalunya, SA Compra empresa 01/12/2016 256.166
05/02/2014 Jaime Claramunt Compra empresa 01/12/2016 540.178
05/02/2014 Jaime Claramunt Compra empresa 01/12/2017 527172
Empresa de Promocié y Localizacié
05/02/2014 Ind. De Catalunya, SA Compra empresa 01/12/2017 256.166
05/02/2014 Jaime Claramunt Compra empresa 01/12/2017 540.178
TOTAL 15.337.596

Ademas las empresas del grupo se prestan las siguientes garantias en la obtencion de financiacion ajena
a 31 de diciembre de 2014:
+ La Sociedad avala a Carbures USA, Inc por un importe de 1.000.000 de euros por un préstamo
recibido por ésta.

» La Sociedad avala a Carbures USA, Inc por la adquisicion del Grupo PYPSA.
* La Sociedad avala a Carbures Group International por la adguisicién de TR Composites.

32. Honorarios de auditores de cuentas

En relacién a la auditoria individual del ejercicio 2014, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ha
devengado honorarios por un total de 50.507 euros y por otros servicios de verificacion 3.500 eurcs
{98.000 euros incluyendo la auditoria de las cuentas consolidadas). Por ofra parte, ha facturado un
importe de 337.950 euros relacionades con la auditorfa en el marco del proceso de preparacion de salida
al Mercado Continuec. Adicionalmente, en relacion a la auditoria de los estados financieros consolidados a
junic de 2014 se han devengado honorarios por un total de 155.000 euros.

En relacién a la auditoria de 2013 PricewaterhouseCoopers Auditores S.L. ha faclurado por servicios de
auditoria de cuentas (32 miles de euros) y por ofros servicios de verificacion (2 miles de eurcs) lo que
hace un total de 34 miles de euros.
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CUENTAS ANUALES DE CARBURES EURDPE, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADC AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

COMPARATIVA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS RE-EXPRESADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Euros)
Re-expresado
Ejercicio Ejercicio
2013 2013
Re-expresado | Aprobado

CPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 6.859.887 | 12.223.398
Ventas 6.859.887 | 12.223.393
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 232.889 232.889
Trabajos realizados por la empresa para su activo 4.604.915 1.742.387
Aprovisionamientos {4.154.860) | (4.154.860}
Consuma de materias primas y ofras materias consumibles (3.602.414) | (3.602.414)
Trabajos realizados por otras empresas (552.4486) (552.446)
Otros ingresos de explotacion 167.090 167.090
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 167.090 167.090
Gastos de personal (2.830.269) | (2.830.268)
Sueldos, salarios y asimilados (2.213.114) | {2.213.114)
Cargas sociales (617.155) (617.154)
Otros gastos de explotacion (3.535.257) | (3.535.257)
Servicios exteriores (3.461.753) | (3.461.753)
Tributos (73.504) {73.504)
Amortizacion del inmovilizado (1.470.261) | (1.218.568)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 151.037 151.037
Otros resultados (65.823) (65.823)
RESULTADO DE EXPLCTACION {40.652) 2.712.025
Ingresos financieros 71.875 71.875
De participaciones en instrumentos de patrimonio 71.875 71.875
Gastos financieros {1.142.168) | (1.142.168)
Diferencias de cambio (2.216) (2.218)
RESULTADOQ FINANCIERO (1.072.509) | (1.072.511}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.113.161) | 1.839.514
Impuestos sobre beneficios 90.562 90.562
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {1.022.599) 1.730.076
RESULTADO DEL EJERCICIO {1.022.599) 1.730.076
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

En cumplimiento de lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital, los administradores presentan a
continuacién el informe de gestion del ejercicio, con el objeto de complementar, ampliar y comentar el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al gjercicic 2014,

1. Evolucion de los negocios y futuro previsible de la Sociedad
La Sociedad ha alcanzado una cifra de negocios en el gjercicio 2014 de 3,6 millones de euros.

El resultado antes de amortizaciones, depreciaciones, intereses e impuestos (EBITDA) ha sido una
pérdida de 9,4 millones de euros, como consecuencia, fundamentalmente, de la asuncién de gastos no
recurrentes como consecuencia de la adquisicion de sociedades y de los gastos relacionados con la
salida al mercado continuo {por un importe de 2 millones de euros, aproximadamente) y, asimismo, de
que durante 2014 |a fabrica de Jerez de la Frontera no ha operado aun a plena capacidad, al estar ligada
su actividad a los ritmos de ejecucion y entregas marcados por Airbus.

Con estas condiciones, el resultado neto del gjercicio arroja una pérdida atribuible de 24,5 millones de
euros. Esta pérdida recoge un gasto por deterioro de actives intangibles de 1,8 millones de euros,
motivada por la reestimacién del importe recuperable del fondo de comercio y de determinados proyectos
de investigacion y desarrollo.

Desde el punto de vista operativo, en 2014 ha continuado el crecimiento de la fabrica aeronautica de
Jerez, ligada a diversos programas civiles y militares de Airbus. Asimismo, durante este ejercicio se han
sentado las bases de la diversificacion hacia el sector de la automociéon mediante las tres adquisiciones
realizadas. Mapro (en febrero), aXcep (en julio) y, a través de una adquisicidon indirecta, Technical &
Racing Compuosites (en agosto).

Tras las adquisiciones corporativas realizadas, comienza una fase de consolidacion de los negocios
adquiridos y crecimiento organico de los mismos. En 2015 se espera un significativo crecimiento del
negocio aeronautico por el incremento del ritmo de entregas de estructuras de fibra de carbono para
Airbus. Esta tendencia positiva continuara en los proximos afos con los principales programas de
fabricacién de los nuevos modelos A350 XWB y A320 Neo, para los que Airbus tiene una cartera de
padidos en firme de 780 y 2.847 unidades.

En cuanto a la automocion, en mayo de 2015 esta prevista la inauguracion de la planta de Burgo de
Osma, que sera un centro de excelencia para la fabricacién en serie de materiales compuestos para el
sector de automocion.

Por lo que se refiere a la vertiente financiera, la suspension de cotizacion durante el dltimo trimestre de
2014 supuso un periodo anémalo para la financiacion de la compafiia, que se solventd mediante varios
contratos de financiacion privada celebrados entre diciembre de 2014 y enero de 2015, por un importe
agregado de 24 millones de euros, aproximadamente. Estos fondos han permitido mantener la normalidad
en la operativa indusirial de la compaiiia, sin permitir que se viera afectada por la suspensién bursétil, si
bien ésta ha supuesto un incremento del medio de pago a proveedores y acreedores comerciales.
Durante &l gjercicio 2015 la sociedad reducira el pericdo medic de pago a sus acreedores comerciales a
medida que se normaliza el acceso a la financiacién bancaria (en el ejercicio 2014 el periodo medio de
pago a proveedores de los realizados fuera del plazo legal ha sido de 102 dias).

El 5 de enero de 2015 el Consejo de Administracién del MAB levantd la suspensién de negociacion
iniciada el 8 de octubre de 2014, tras la revision por parte del auditor de los estados financieros
consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014, que concluyd con opinion sin
salvedades. Como consecuencia de esta revision se aceptd la recomendacién del auditor en relacién con
el criterio a seguir para el reconocimiento de los ingresos de la operacién con Shengyang Hengrui,
pasando a imputar los ingresos de manera proporcional a la ejecucion. Como se ha indicado
anteriormente, el diferimiento temporal de las ventas y el margen del confrato de Hengrui, unido a los
deterioros de determinados actives intangibles y los gastos no recurrentes han tenido un impacto negativo
en el EBITDA de 2014.

2. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre de las presentes cuentas anuales han sucedido los siguientes hechos:
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- El 5 de enero de 2015 las acciones de la sociedad fueron admitidas a cofizacion en el Mercado
Alternativo Bursatil, finalizande asi el periodo de suspensién iniciado el 8 de octubre de 2014,

- Nueva financiacion

En el marco de busqueda de financiacion para satisfacer las necesidades de circulante de la
Sociedad, con fecha 16 de enero de 2015, se ha alcanzado un acuerdo con BTC DOS, S.A.R.L. por
el cual ésta parte otorga a Carbures una financiacion de 8.000 miles de euros con vencimiento a 3
anos y un tipo de interés anual del 6%.

El 23 de enero de 2015 Neuer Gedanke, S.L. ha otorgado un préstamo a la Sociedad de 1.280 miles
de euros. Este préstamo tiene fijado su vencimiento en febrero de 2018 y devenga un tipo de interés
del 6% anual.

- Sindicado de Acciones:

Debido a la dimision del anterior Consejero Delegado el 20 de octubre de 2014, los administradores
se encuentran en proceso de andlisis juridico de si el sindicato de accionistas de 14 de febrero de
2012 ("sindicato de mando” y “sindicato de blogueo”) ha quedado sin efecto, dado que el mismo tenia
como principal finalidad mantener a Rafael Contreras Chamorro como Consejero Delegado durante
un periodo de 5 afios.

Asimismo, con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha fenido conocimiento de la interposicion de una
querella presentada por el ex consejero, Don Juan Samuel Juarez Castafno, contra diversos miembros del
Conssjo de Administracion. La querella no se dirige contra la Sociedad ni contra ninguna de sus
sociedades participadas.

3. Operaciones con acciones proplas

De acuerdo con lo establecido en la normativa del Mercado Alternativo Bursatil, la Sociedad firmo un
contrato de liquidez con el banco colocador con motivo de su salida al mercado. Este acuerdo establece
tanto la entrega de un determinado importe de acciones propias, como el depédsito de una cantidad en
efectivo. El objeto de este contrato es permitir a los inversores la negociacion de las acciones de las
sociedades, asegurando que cualquier persona interesada tenga la posibilidad de comprar ¢ vendes
acciones.

La sociedad comenzé &l ejercicio 2014 con una posicion de acciones propias de 40.917 titulos. Durante el
gjercicio, ¥ con caracter previc al “split” realizado el 8 de septiembre, en proporcion de 4 acciones nuevas
por cada accién anligua, se vendieron 64.249 acciones, se compraron 69.336 y se utilizaron 15.415 como
medio de pago en la adquisicion de aXcep. Tras el desdoblamiento de titulos la sociedad tenia 122.476
acciones propias, de las que se vendieron 8.975 y se compraron 5.475, por lo que el saldo a 31 de
diciembre de 2014 era de 118.976 acciones, equivalentes al 0,16% del capital, valoradas en 1,3 millones
de euros.

Esta operativa con acciones propias ha generado una ganancia patrimonial de 0,8 millones de euros en
las cuentas anuales del ejercicio 2014.

4. Gastos de Investigacion y Desarrollo

Desde su origen como spin-off universitario, Carbures es un grupec industrial de base tecnolégica. La
investigacion y el desarrollo son por tanto fundamentales para la estrategia de la sociedad, que ha logrado
posicionarse con innovadoras aplicaciones de la fibra de carbono y patentado una tecnologia
revolucionaria para [a produccién en series largas de piezas de fibra de carbono denominada “rapid multi-
injection compress process” o “RMCP".

En 2014 se han activado gastos de investigacion y desarrollo por importe de 1,6 millones de euros. La

sociedad ha seguido el criterio de activar los gastos de aquellos proyectos que presentan unos motivos
fundados de éxito técnico y de viabilidad econémica.
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CARBURES EUROPE, S.A.

Formulacién de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion

31 de diciembre de 2014

Diligencia de Firmas

El Consejc de Administracion de CARBURES EUROPE, S.A. en fecha 31 de marzo de 2015 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas
Anuales de CARBURES EUROPE, S.A. v el Informe de Gestién correspondientes al ejercicic anual
terminado el 31 de diciembre de 2014, los cuales vienen constituidos por los documentos que preceden el

presente escrito.

Firmantes:
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RAFCON-ECONOMIST, S.L. — Presidente
Representada por D. Rafael Jesus
CONTRERAS CHAMORRO

I’;’ = =
on Carlos GUY.LEN GESTOSO
Consejero

Don José Maria TARRAGO PUJOL
Consegjero Delegado
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