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Informe de Auditoria de Cuentas_ Anuales Abreviadas

A los Socios de

b

Easy Industrial Solutions, S.L.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Easy Industrial Solutions, S.L. (la
Soctedad) que comprenden el balance de situacidn abreviado al 31 de diciembre de 2010, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio
neto vy la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales abreviadas
de la Seciedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad (que sc identifica en la nota 2 de la memorta sbreviada adjunta) y. en particular, con
los principios y criterios contables centenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
Cxpresar una opinidn sobre las citadas caentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de ta actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requicre el examen, medianle la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y 1a evaluacian de
s su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacidon,

El informe de auditoria acerca de [as cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 incluia
una limitacién al alcance relativa a las existencias lnales de productos en curso, cuyo saldo
al 31 de diciembre de 2008 ascendia 2 155.499,92 curos, por no dispener [a Sociedad de
documentacion justificativa de la valoracién de las referidas cxistencias. Puesto que Jas
existencias imiciales influyen en la determinacion del resultado de fas operaciones, no hemos
podido determinar si hubicse sido necesario realizar ajustes al resultado de las operaciones y
al patrimonio neto inicial. Nuestra opinidn de auditoria sobre fas cuentas anuales abreviadas
correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 contenia una salvedad aj
respecto.

Como se explica en la nota 15 de la memoria abreviada adjunta, durante el ejercicio 2008 la
Sociedad aumento su capital social en 4.150 curos con una prima de asuncion de 793.850
curos, mediante Ja emision de 6.150 participaciones privilegiadas. Dicho privilegio consiste
en la distribucion entre los socios titulares de las mismas, cuando éstos 1o soliciten una vez
transcurridos tres afios y hasta el novero desde la fecha de la ampliacion de capital, de un
importe igual a la prima de asuncion desembolsada, para lo cual el resto de los socios se
obligan a votar a favor de los acuerdos que resulten necesarios para la distribucion de la
prima. A partir del noveno afio desde 1a {echa de la ampliacion de capital quedard sin efecto
el privilegio. En consccucencia, de acuerde con el marco normativo que resulta de aplicacion,
dicha prima de asuncion deberia clasilicarse como un pasivo y no como patrimonic neto.
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Como se indica en la nota 16 de ta memona abreviada adjunta, fa Sociedad ha contabilizado
ingresos por subvenciones de explotacion por imperte de 154.947 curos, que incluyen
108.025 curos corespondicntes a una subvencion para ka Gnanciacion parcial de proyeetos
de Desarrollo que se encuentran registrados dentro del epigrafe de Inmovilizado Intangibic
del balance de situacion abreviado adjunto. De acuerdo con los principios y criterios
contables contenidos en el marco normativo que resulta de aplicacion, las subvenciones de
capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacion correspondiente
a los activos financiados con lag mismas. Hn consecuencia, el beneficio del gjercicio deberia
reducirse en 108.025 curos, y los epigrafes de Subvenciones, donaciones v legados y
Pasivos por mmpuesto diferido deberian aumentarse en 75,618 curos y 32.407 curos,
respectivamente.

Fin nuestra opinidn, excepto por los efectos de las salvedades descritas en los parratos 3 v 4,
y por los postbles efectos sobre las cifras comparativas del hecho descrito en el parrafo 2,
las cuentas anuales abreviadas del ejercicio termmado el 31 de diciembre de 2010 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Easy Industrial Solutions, S.0.. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha lecha,
de contormidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aphicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.
Balances de Situacion Abreviados

31 de diciernbre de 2010 y 2009

[Expresados en auros)

Ardive Nora

Inmovilizado intangible Nota 5
Inmovilizado material Nota 6
Inversiones financieras a largo plazo Nota 11

Total activos no corrientes

Existencias Nota 13
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 11
Inversiones financieras a corto plazo Nota 11
Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Nota 14

Total activos corrientes

Total activo

La memaria adjunta forma parte integrante de (as cuentas anuales ahreviadas.

20148 SU0E
2.201.593 2382627
2.606.502 2.291.988
405.701 43.951
5.213.796 4.718.566
496.586 499.333
1.025.142 959.767
13.730 395.892
13.805 -
70.627 34.941
1.619.890 1.889.933
6.833.686 6.608.499




EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.
Balances de Situacion Abreviados

31 de diciembre de 2010 y 2009

(Exprasados en auros)

Fatrimomn Mleto v Pasive Mota
Fondos propios Nota 15
Capnal

Capital escriturado
Prima de asuncién
Reservas
RHesultados de ejercicios anteriores
Hosultado del efercicio
Subvenciones, donacianes y legados recibidos Nota 16

Total patrimonio neto
Deudas a largo plazo Nota 18

Deudas con entidades de credito
Acreadores por arrandamiento financero

Derivados Nota 12
Otros pasives financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo piazo Nota 18
Pasivos por impuesto diferido Nota 20

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo Nota 18
Deudas con entidades de credito
Acreedores por arrendamiento financiero

Derivados Nota 12
Otros pasivos fiancicros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 18
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 18

Proveedares a corio plazo

Acreadores varios

Personai {remuneraciones pendientes de pago!}

Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 20
Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memosia adjunia forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas,

2t 08
705.286 390.538
61.488 61,465
2.380.264 2.360.264
{650.941) {650.941
{1.400.273) {918,514}
314.748 {A81.757)
439.692 542,321
1.144.978 932 859
2.250.374 2.136.212
891.663 533.216
- 28,713
- 13.970
1.358.711 1.560.314
360.00¢ -
188.442 232.422
2.738.816 2.368.635
1.477.954 1.272.791
295.283 719,776
7.238 23.360
- 8.400
1.175.435 521 250
270.900 299.144
1.201.038 1.735.070
521.953 1.084.397
585453 506,955
155 .
93.477 53.718
2.949.892 3.307.005
6.833.686 6.608.499
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

i Estimaciones contables relevanies e hipiesis

t.a Sociedad ha estimado gue parte de sus activos intangihies {Desarrollo) tienen una vida Oti de 1%
afos. Esta estimacion se ha relizado en base a! estudio de las perspectivas de negocio futuro de
lecnologia desarrollada {véase nota h).

| & correccidn valorativa por insolvencias de cligntas, 1a revision de saldos individuales en base a la
calidad craditicia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis historico de las
insolvencias a nivel agregado, implica ur elevado juicio. En refacion a la correccidn valorativa dariveria
des! andlisis agregado de la experiencia historica de impagados, una reduccion en el volumen de
saldos implica una reduccion de las cormecciones valorativas y viceversa.

it Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en tuncien de la mejor informacion disponibie al 31 de diciemibire da 2010, es posible que
acontacimientos que puedan tener lugar en el futuro obiguen a su modificacién en log proximos
gjercicios. Bl efecto en cuentas anuzles de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efactuar durante los proximos aejercicios se reqistrarna da {orma RIOSPaECtiva.

o} Prncipio de empresa en funcionamiento

f a Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo al cierre de 1.330.002 euros, La causa que motiva
este fondo de manicbra negativo es la realizacion de fuertes inversiones en proyectes de investigacion vy
desarrolio durante los Gltimos ejercicios, cuya financiacion tigura de manera transitaria a corte plazo. Mo
obstante, iIos Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales abreviadas aplicando <!
principio de empresa en funcionamiento, lemando en consideracion 1os siguientes factores:

«i_a situacién patrimonial da la Sociedad es en buena parte cansecuencia da unas crcunstancias previstas
y acorde con |a fase de inicio de actividad cornercial en la que se encuentra. £n 2010 oicha situacidn es
mejor que en ejercicios antenores, va que la Sociedad ha empezado a oblener resultados de explotacian
positivos,

« L a Sociedad preve obtener beneficios de explotacion en ejercicios futuros, de acuerdo con las pravisionas
tle ventas.

» | o Sociedad esta gestianando la obtencon de financiacian adicienal a largo plazo asl come renegocianda
al vencimiento de determinada financiacian gue figura coma deuda corrienie al 31 de diciembre de 2010

«_a Sociedad cuenta con &l apoyo financiero de sus SoCi0s.

(3) Distribucion de Resultados

La aplicacion de pardidas del ejercicio finalizedo el 31 de diciembre de 2009, formulada por los
Administradores v aprobada por la Junta Gereral de Socios e 30 de jurio de 2010, consistid en $u traspase
integro a resultados negatives de ejercicios entenores,

{Continta)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memaria de las Cuentas Anuales Abreviadas

La propuesta de distrbucian del rasultado de 2010 de Ia Sociedad 2 presentar 2 la Junta Generat de Socios
85 Como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del gjercicio 314.748
Distribucion
Compensacion de perdidas de ejgreicios antariores 314.748
Al 31 de diciembre, los importes de [as reservas no distribuiblos son comao sigue.
Euros
2010 2009
Reservas no distiibuibies:
Resarva legal 12.298 12.298

i.os heneficios imputados directamente al patnmonic neto no puedean ser objete de distnhucion, ni directs
niindirectarmente.

Las reservas de la Sociedad designadas come de libre distribucidn, asi comao el beneficio def ejgricio, estén
sujeias, g obstante, a las fimitacionas para su distribucion gue se exponen a ContinuUacion:

- Parte de fa prima de asuncion es indisponible cn el importe v peor el penode indicados en la nota 15,

- No se pueden distribuir dividendos que redurcan el patrimonio neto por dehaje del capital social.

Normas de Registro y Valoracién

Inmovilizada intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adauisicion o a su
coste de produccion, siguiendn los mismos principios gue 103 establecidos en fa determinacion del coste
e produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccidn se realiza a traves del epigrafe
“Trahajos aefectuados por I empresa para su active” de la cuenta de perdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el halance de situacion por su valor de coste minorade en &l importe de 13s
amortizaciones y correcciones valorativas por detencro acumuladas.

Los costes incurrides en la realizacion de actizidades que contribuyen a desarroliar el valor del negocio de
la Sociadad an su conjunto, como marcas v similares generadas internameante, asi coma jog gastos de
establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se mcunen

) Investigacion v desarrallo

l.0s gastos relacionados con las actividedes de investigacion se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida gue s incurren,

La Sociedad procede a capitalizar 1os gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e
individualizados para cada actividad gue cumplen las siguientes condiciones:

- Existe una clara asignacion, imputacian y distnbucidn temporal de los costes de cada proyecio

{Contintia)}
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

- Existe en tode momento motivos fundados de éxito técnico y de fa rentabilicad econdmico-
comercial del proyecto.

En el momento de la inscripcion en el correspondienie Regisiro Pablico, los gastos de desarrolio se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares,

Aplicaciones informaticas

Las aplicacionas infarmaticas adquiridas v elaboradas por la propia empresa, incluyenda los gastos da
desarrolio de paginas web, se reconecen an la medida &n que cumplien las condiciones expuestas
para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones intormaticas se
llevan & gastos en el mamento en que =8 incurre en ellos,

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmavilizado intangible, se registran coma gasto, salvo gue
aumenten los beneficios cconomicos fuluros esperados de 108 aclives.

Vida Jtil y Amortizaciones
La amortizacidn de los inmavilizados intzngibles con vidas Gtiles finitas se realiza distribuyendo el

importe amortizable de forma sistermatica a lo largo de su vide utit mediante la aplicacion de 1os
siguientes Crilerios:

Metodo de Anos de vida
amortizacion  atil estimada

Dasarroila Lineai 15
Patentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informéticas Lineal 8

L.os gastos de Desarrollo se amortizan inealmente desde ia fecha de terminacion de 108 proyscios.

A estos efectos se entiende por imports amortizable el coste de adguisicion menos, en caso de ser
aplicabie, su valor residual.

La Sociedad revisa ! vaior residual, la vida Ot y ef méledo de amortizacion de log inmavilizados
intangilbles al cierre de cada ejercicio. 1.as modificaciones en los criterios inicialmente establecidos &
reconocen como un cambio de estimac.on.

La Sociedad amortizs los gastos de Dasarrollo en 15 afos porque estima es el harizonte termpora!
durante el cual los mismos van a contribuir a la generaciin de ingresos.

Detenore del valer del inmovilizado
i.a Sociedad avala y determina fas cotreccianes valorativas por deterior y las reversiones de jas
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criternios que se

mencionan an et apartade (c)Deterior de valor de activos no financieros sujetos a amoriizacion o
depreciacion.

(Contintit)
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Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Inmovilizade material

i

{i

{in}

Reconocimienta inical

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion. £}
inmovilizado material se presenta en e balance de situacion por su valor de cosie minorado en al
imparte de s amortizaciongs y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Amortizaciongs

La amartizacion de los elementos de inmovilizado materiai se realiza distribuyendo su importe
amorlizable de forma sistemiética a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por imporie
amortizeble el coste de adguisicion menos su vaicr resicual. La Seciedad delerming el gasic da
amortizacion de forma independiente para cada componente, que t@énga un coste sighificativo an
relacion al coste total del elemento v una vida Otil distinta del reste del elemeanto.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacian de
los criterios que se MEencionan a continuacion:

Meétodo de Afos de vida
amortizacion  Gtil estimada

Construcciones Lineal 20-b0
instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 5-10
Oturas instelaciones, utiltaje y mobiliario Lineal 3-33
Ctro inmovilizado materiail Lingal n

I a Socedad revisa el valor residual, fa vida dtl y el método de amortizacion del inmovitizado materia!
al cierre de cada ejercicio. Las modificacionas en los criterios inicialmante establecidos se reconocen
como un carmbic de estimacian,

Costes postarnores
p

Con posterioridad a! reconocimiento inicial del activo, sdio se capitalizan aquellos costes incurnidas o
la medida en que supcngan un aumentc de su capacidad, productividad o alargamiento de a vida Cul,
debiéndose dar de baja el valor contable de les elementes sustituides. En este sentido, los costes
denvacos del mantenimiento diarie del inmovilizado matenal se registran en resultados 8 medida ¢ue
5€ incyrran.

Deternoro del valor de los activos

La Sociedad evalda y determing las correcciones valorativas por detenoro vy [as reversiones de as
perdidas por detenoro de valor del inmovilizade matarial de acuerdo con 10s criterios que se
mencionan en & apartado {c)Deterioro de valor de actives no financieros sujetos a amortizacion o
depraciacion.

Deterioro de valor de activos no financieras sujetos a amaortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue ef enterio de evaluar s existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objgto s
comprobar si ef valor contatile de los menciorados activos excedes de su valor recuparablg, entendido
como el mayor entre @l valor razonable, menes costes de venta y su valor en usa,

(ContinGa)
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Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Por otra parte, sila Sociedad tiena rudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica-
comercial de los proyectos de desarrollo en curso, los importes registrados en el halance de situacion s
reconocen directamente en pérdidas procedentas del inmovilizado intangible de la cuenta de perdidas y
ganancias, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deteriaro se reconocen en |s cuenta de pérdidas y ganancias.

vlvalor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos qus ¢l activo no genere envadas rie
giectivo gue sean, en buena medide, ndependientes de las correspondienies & olros activos 0 grupos de
activos. S aste es of caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertensce.

La Sociedad evalis en cada fecha da cierre, sl existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconccida en ejercicios anteriores ya no exista o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro G0
se roviertan si se hubiese producido un camtzo en las estimaciones utibizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

Una ver reconocida la correccion valorativa por deterioro, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerando el nuevo valor contadlie,

No ohstante 1o anterior, si de fas circunstancias especiticas de los activos se pone de manifiesto una
pardida de cardcter ireversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedenties def inmaovilizade
de iz cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos
{i) Contabilidad de! arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que ai inicio de los mismos, transfieren g la Sociedad
sustancialmente todas los resgos v beneficios inhergntes a la propieded de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en £aso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos financieros

Ai comienzo del plazo de! arrendamiento, la Soctedad reconoce un active y un pasive par al manor
del valor razonable del hien arendade o el valor actual de 1ns pagos minimos del arrendamienio. Loz
cosles directos iniciales se incluyen como mayor vaior dei activa. Los pagos minimos se dividen
antre la carga financiera v fa reduccicn de la deuda pencienta de pago. LOS gasics financieros se
imputan a la cuenta de perdidas y ganancias, mediante la aplicacion del método del tpo de nteras
efectivo,

Las cuolas de arrendamiento contingsnte se registran como gasto cuando es probable gue sa vayn
a IncuTTir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los actves wtilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendaniento clasificados como financierns son s Mismos que o5
gue se dasarrollan en &! apartado {b) finmovilizadot. No obstante, si no existe una seguridad
raronable de que la Sociedad va a ohiener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los
activos, &5tos se amartizan durante el menor de ia vida Gt o el plazo del mismo.

- Arrendarnientos operalivos
| as cuotas dervadas de 08 arrendamientos operativos, netas da 1os ncentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante e plazo del arrendamiento excepto que resulte mas

representativa ofra base sistematica ce reparto por reflejar mas adecuadaments el patrén @mposs:
de los beneficios del arrendamiento,

(Continua)
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Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

2] instrumentos financieros
i Clasificacion v separacion de instrumeanios financieros

lLos instrumentos financigres se clasifican en el moemeanio de su reconocimiento inicial como un
active financiero, un pasivo financiare o un instrumento de patrimonio, de confarmidad con sl fonde
aconomico del acuerdo contractual v con las definiciones de activo financiero, pasivo financiaro o do
instrumento de patrimonio,

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendao a las
caractersticas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento micial,

G} Prncipos de compensacion

Un activo tinanciero y un paswvo financiero son objeto de compensacion solo cuande la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los imporias reconocidos y tiene la intencion de iguidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simulidneamente.

iy Préstamos v partidas a cobrar

Las préstamos y partidas a cobrar se compaonen de créditos por operacicnes comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinahles que no cotizan en un mercads
activo distintos de aquetios clasificados an otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccian mcurmidos v se
valoran postariorments al coste ameriizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No ohstarie los activos financieros que no tengan un tino de interes establecido, el importe venza ©
se espere recihir en el corto plazo v el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su vaios
nominal.

i) Aclives financieros valorados a cosie

| a5 inversiones en instrumanios de patrimonio cuye valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad se valoran a coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. No obstante, si la Sociedad paede disponer en cualquier momento de una vataracion fabilo
del activo financiero de forma cantinua, éste se regonoce en dicho momento a valor razonable,
registrando los beneficios o pérdidas en funcion de su clasificacion.

v Inversionas en empresas del grupe, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las gue la Sociedad, directa o ndirectamenie, a
través da dependientes ejerce contral, segdn lo previsto en el art. 42 dei Cadigo de Comercio ¢
cuando las empresas estadn controladas por cualguier medio por una o vanas personas 1isicas o
uridicas que actuen conjuntamente o s& hallen hajo direcién Uruca por acuerdos ¢ clausulas
estatutarias.

El contrel es el poder, para dingir ias politicas financiera y de explotacion de una emprasa, con el fin
de obtener beneficias da sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en pader de la Sociedad o de
18ICeros.

(Contint)



8
EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Se consideran empresas asociadas, aguellas sobre las que ta Sociedad, dirocta o indirectamente &
fravés de dependientes, gjerce infiuencia significativa. |La influencia sigmificatva es el poder de
intervenic an las decisiones de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin QUe SupGris
fa existencia de control o de control con'unto sobre la misma. En la evsluacion de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o converubles en
Iz fecha de clerre de cada ejercicio, censiderando, igualmente, los derechos de voio potenciales
poseidos por la Scciedad o por otra empresa.

Se consideran emprasas multigrupo, aguellas que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad
0 alguna o algunas de las empresas dei grupo, incluidas 1as entidades o personas fisicas dominantes
¥ UNo O varos terceros alenos ak grupo,

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y muitigrupo se reconocen ivcialmente al coste,
gue equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendoe para las inversiones en
asociadas y multigrupc fos caostes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correccionas valorativas por deienaro.

5i una inversion deja de cumplir las condicionas para clasificarse en esta calegoria, se reclasifica a
inversionas disponibles para la venta y se valora como tal desde Iz fecha de la reclasificacion.

(vit Interesesy dividendos
Los ntereses se reconocan por e matcdo del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentas de inversiones en instrumentos de patrimenic se
reconocen cuando han surgido fos derechos para fa Soctedad a su percepcion, 5ilos dividendos
distribuidas proceden inequivocarnente de resuliados generados con anterioridad a 'a fecha de
adquisician porgue se han distribuido importes superiores a los beneficios genarados por l5
participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de la mvarsion,

vy Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los dereches a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transteride v 'a Sociedad ha traspasado
sustancialmente los nesgos v heneficies derivados de su itularndad.

Las transacciones en las que ' Sociedad retiena de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
mherentes a la propiedad de un activo *inanciero cedido se registran madiante al reconocimiento e
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccién, s& reconocen en
resuliados siguiendo el método del tipe de interés efectivo.

(vii) Valor razonable

[i valor razonable de los pasivos financieros mantenidos para negociar ha sido determinace por la
entidad financiera contraparte tomande como referancia datos y condiciones de marcado.

(id  Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiere o grupe de activos financieros estd deteriorado v se ha producido una pérdida por
deterionn, si existe evidencia objetiva del deterioro como rasultado de uno 0 Mas aventos gue han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese @vento o eventos causanies de la péraicis
sienen un impacto sabre los flujos de efective futuros aestimados de! active o grupo de actives
financieros, que puade ser estimado con fiabilidad.

{Continti)
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La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar & instrumantos de deuda, cuande se ha producido una reduccidn o
retraso en los flujes de efective estimados fuluras, moetivados por 1a insolvencia del deudor.

Asimismio en el caso de instrumentos de patrimonio, existe detenoro de valor cuando se produce
falta de recuperabilidad del valor en libres del activo por un descenso prolongado o significative en s
valor razonable. En cualquier caso, lz Sociedad considera que as instrumentas de patrimorio han
sufrido un detenoro de valor ante una caida de un 870 v medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién de s valor,

Deteroro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

Ll imporie de la pérdida por deteriore del valor de activos financieros valorados a coste amartizaclo
es |a diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectve
fuiuros estirnados, excluyendo las pérdidas crediticias tuturas en 1as que no se ha incurrido,
descontados al tipe de interés efective aniginal del activa, Para los activos financieros a tipo de
nteres vanable se utiliza ef tipo de interés efectivo que corresponde 2 'a fecha de valoracion segiin
las condiciones contractuales. [Para instrumentas de deuda clasificados como invarsionas a
vencirmiento, la Sociedad utitiza el valor de mercado de los mismos, siempre que €ste sea In
suticientemente fiable como para conziderarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

Inversiones en empresas del grupo, asoctadas v multigrupo e insirumentos de patrimonio valorados &
coste

£l calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacian del valor contable de la
inversion can su valor recuperable, entandide coma el mayor del valor en uso o valor razoniable
menos los costes de venla.

tn este sentido, &l valor e@n uso se caicula en funcién de la participacion de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efective estimacos de las actividades ardinarias y de lz enajenacion final o de
ios flujos estimados gue se espera recibir del reparto da dividendos y de la enajenacion final de 1
Nversion.

No obstante v en determinados casos, saivo mejor evidencia del importa recuperable de la
inversion, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma an consideracion el
patrimenio neto de la seciedad participada, ajustado, n su caso, a fos principios y nommas contablos
generalmente aceptados en la normativa espanola que resultan de aplicacion, comegide por las
plusvalias tacitas netas existantes en la fecha de la valoracion.

A estos efectos, ef valor contable de la inversion, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o
pagar, cuya liguidacion no estd contamplada ni es probable gque se produzca en un futuro provisitile,
axcluidas las partidas de cardcter comergial.

En gjarcicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que
exista un aumeanto det valor recuperabis, con el limite del valor contabie gue tendria la inversion si
no se hubiera reconocido ¢ detanoro de valor,

La péidida o reversion del delerioro se reconcce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma, excepic
an aguellos casos en 1os que se hubieran asumido por parte de la Scciedad ohligaciones
contractuzles, legales o implicitas, ¢ hign haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. En

gsie Uitino caso, se reconoce una provision.

Las pérdidas por deterniore de valor de las instrumantos de patrimonio valorados a coste no son
reversibles, por lo gue se registran directamente contra el valer del active.

(Contindia}
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ix!  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciaies y otras cuanlas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negocian a comao pasives financieros a valor razonable con cambie:
2 la cuenta de perdidas v genancias, se reconacen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que sor directamente atrbuibles a la emision de los mismos. Con
nosterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta calegoria se valoran a coste
amortizado utilizando et método ded tipo de interés efective.

Mo abstante los pasivos financiaros que no tengan un tipo de interés astablecido, el importe vanza o
se aspere racibir en el corto plazo y el efecto de aclualizar no sea significativo, se valaran por su vaior
nominal.

{xn  Fianzas

Las fianzas entregadas como consacuencia de los contratos de servicios se valoran siguiendo jos
Criterins expuesios para los actives tinancieros.

{xiii Bajas y modificaciongs de pasivas financieros

L.a Sociedad da de haja un pasive financiera o una parte del misme cuando ha cumplido con fa
ohligacion contenida en &l pasivo o bien estd legalmenta dispensada de la responsabilicdad principa!l
contenida en sl pasivo ya sea en virtud de un procesc judicial o por el acresdor.

Existencias
las exislencas se valoran inicialmente por e coste de adquisicion o produccion.

£} coste de adquisician inciuye el importe facturado por ei vendedor despues de deducir cualquier
descuento, rebaja u otres partidas similares esf como los inlergses meorporados al nomina! de los débitos,
s 105 pastos adicionales gue se producen hasta que l0s bienas se hallen ubicados para su venta y otros
dirgctarnente alribuibles a la adquisicion, asi come los impuestos mdirectos no recuperabies de la Hacienda
Publica.

Las develuciones de compras s& imputan como menor valor de las axistencias objeto de devolucion, sah:
gque ne fuers viabic identificar las existencias devueltas, en Cuyo caso e iMmpuian coma menor valor de 1as
existencias de acuerdo con el método FIFQ.

Las davoiuciones de venias se incorporan par el precio de adquisicién o coste de produccion que les
correspondic de acusrdo con el metoco FIFO), salvo que su valer nelo de realizacion fuera menor, en cuyo
caso se registran por dicho importe.

Fl cosle de praduccion de las existencias comprende el pracio de adquisicion de las materias pramas y
otras materias consumibles y los costes dircctamente relacionados con las unidades producidas y una
parte calculada de forma sistamatica de los costes indirectos, variables a fijos incurndos durante el procesa
da su transformacién, [l proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se efectia on funcion de le
capacidag normal de produccion o la produccion real, ta mayor de las dos.

[ os anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

£l coste de las matenas primas y alras aprovisienamientos, v el cosie de transformacion se asigna a las
distintas uinidades en existencias mediante a aplicacion det metodo FIFQ (primera entrada, primera satica)

£ valor de cosic de las existencias es objelo de corraccion valorativa en aguelios cases en los que su
coste axceda su valor neto realizable. A es105 ofectos se entiends por valor neto realizable:

{Continia)
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Para las maternas primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no reconoce
la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera gue los preductes termmados a los gue
s@ incorporan las malenas primas y otros aprovisicnamiontos vayan a ser enajenados por un vatnr
equivalente a su coste de produccion a supenor al mismo;

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la verta;

- Fara producios en curso, &l precio estimado de venta de los producios termmnados corraspondienies,
menos los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su venta;

La correceion valorativa reconocida previaments se revierte contra resultados, silas circunsiancias gque
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara avidencia de un incremento do
valor nele realizable como consecuencia de un cambic en las circunstancias econdmicas. La reversian de la
curreccion valorativa tiene cormo limile el menor del coste v el nuevo valor neto realizeble de las
existencias.

Las cortecciones valarativas v reversionas por detancro de valor de las existencias se reconocen contra o3
epigrafes Variacion de existencias de producios terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamigntos, seqln el tipo de existencias,

{gi  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Fi efectivo v otros actvos liguidos equivalentas incluyen el efeclive en caja vy ios depositos hancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto olras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siemgpre gue sean facilmante convertibles on importes geterminados de efectivo y que estin
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimienios de menos de tres meses desds la facha de adguisicion.

(i Subvenciones, denaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como Ingresos y gastos reconooidos en
patrimonio nete cuando se obtiene, en su Case, la concasion oficial de las mismas y se fan cumplido fas
condicionas para su concesion o no existen dudes razonables sobre la recepcion de las mismas.

Cas subvenciones, donaciones v legadaes de cardcter monalarico se valoran pot el vator razenatle del
importe concedido v las de cardcier no rmonetario por ef valor razonable de! activo recibido.

En epetcicios postenores las subvenciones, donacionas y lagados se imputan a resultados atendienda a su
oo
finahdad.

Las subvencionss de capital se imputan al resultado del ej@rcicio en proporcidn a la amortizacion
correspondienta a los actives financizdos con las mismas o en su caso, cuando se produzea la enajenacicn,
haja o carreccion valoraliva por deterolo de 105 MRSTTINS.

| as subvenciones que se concaden para financiar gastos especificos se impuian a INGrasos en e eercicio
que se devengan los gastos financiados.

i) ingresos por vanta de bienes y presiacion da 3eIvicios
LLos ingresos por la venta de biengs © Servicios 5 reconocen pov ol valor razonable de la contrapartiia
recibida o a recibir derivada de los mismos. |L.0s descuentos por pronto pago, por velurmen u otro 1po de

descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los crédilos, se regisiran como una
minoracion de 10s Mismos.

{Continta}
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Mo ohstante la Sociedad mcluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento rao

SUPENor a un ano que no anen un tpoe de intards contractual, cuando el efecto de no actuatizar los {lujos
de efectivo no es significative.

(i) ldentificacién de las transacciones

La Sociedad evalta si existen diferentes componentes en una transaccion, con el objeto de aplicar los
criterios de reconocimiento de ingresos a cada unoe de elios.

(il thgresos por ventas
L.os ingresos por venia de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

Ha transmitido al cormprador los riasqos y beneficios significatives inherantes a la propiedad de o3
bienes;

- No conserva ninguna implicacién en ia gestion corrients de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedsd, ni retiene el control efectiva sobre los mismos;

- Elimporta de los ingresos v [0S costas incurridos o por incurrir puaden ser valorados con fiebilidad;
- Es probable que se raciban los beneficios econdmicos asaciados con la venta; y

L os costes incurridos o por incurrir refacionados con ta transaccion puedan ser valoradaos con
fiabitidad;

La Sociedad considera que estos requisitos se cumplen en ei momento de entiega efectiva de los
bienes al comprador.

i Prestacion de semnvicios

Los ingresos derivados de la prestacion dae servicios, Se recenocen considerando el grado de
realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacion, los costas
ya incurndos v ios pendiantes de incurrir pueden ser valorades con fizbilidad v &s prabable que se
recihan los baneficios econsmicos derivados de la prestacion del servicio.

Y1 el caso de prestaciones de servicios cuye resuitado final no puede ser estimado cen fiabilidad, ko=
ingreses solo se reconocen hasia el limite de ios gastos reconocidos que son recuperablas.

impuesto sobre beneficios

El gasic o ingreso por el impuesto sobie henehcios comprende tanio gt umpuesio corrignta como el
impuasto difendo,

s activos 0 pasivos por impuesto sobre peneficios commente, se valoran por las canlidades gue se esper:
pagar & recuperar de las autoridades fiscalos, utilizando fa normatve y tipes ImMpasitves vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en ls facha de cierre del exercicio.

El impuaste sobre beneficios comente o difarido se reconace en resullados, salvo que suria de una

transacaicn 0 sUceso 8candmico que se ha raconocido en ol mismo ejercicio o en oo diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de nagocios.

(Continu:)
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Reconacimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se recenocen en todos los casos exceplo gue surjan del
reconocimiento inicial del fando de comarcio o de un activo o pasivo en una transaccion gue no e
una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccian no afecta ni al resultade contable m a i
base imponible tiscal.

Recanocimianta de diferencias temporanas deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen sismpre que resulie probahle que existan bascs
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las qus
las diferencias surjan del reconocimients inicial de actives o pasivos en una ransaccion que no @s
una combinacion de negocios y en la fecha de la ransaccién no afecta ni al resultado contable ma ls
hase impaonible fiscal.

Las oportunidades de pianificacion fiscal, 5010 se consideran en la evaluacidn de la recupetacion de
los activos por impuesto diferido, si fa Sociedad tiene la mtencion de adoptarlas o es probahle que las
vaya a adoptar.

Valoracidn

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a sar da
aplicacion en los ejercicios en ios que s& espera realizar los activos o pagar los pasives, a partir de ta
normativa y Hipos que astdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacidn y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que o Sociedad espera
recuperar los actives o liguidar los pasivos.

Compensacidn y clasificacion

La Sociadad solo compensa [os activos v pasivos por impuesto sobre henelicios si existe un derechs
ingal 3 su compensacidon frente a las ausondades fiscales v tiene la intencién de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien reslizar los activos y liquidar ios pasivos de forma
simultdnea.

Los activos y pasivas por impuesto diferido se reconocen en baldance de situacion como activos o
Pasivos no corrienies, independientamente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

Madioambiente

L.a Sociedad realiza operaciones cuyo proposivo principal es pravenir, reducir o reparar el dano que coma
resultade de sus actividades pueda producir sobre el medio ammbiante.

l.os gastos derivados de las actividades medioambigniales se reconocen como Dtros gastos de
explotacion en el giercicio en el que se Incurrsn.

lLos elementos dal inmovilizado material adquiridos con el objeta de ser utilizades de forms duradera en so
actividad y cuya finalidad principal es ta minimizacion del impacto medivambiental y Ia proteccién y mejorz
del medic ambiente, incluyendo la reduccion ¢ eliminacion de la contaminacién futura de 1as operaciones
de fa Sociedad, se reconocen coma activos madiante Ia aplicacion de criterios de valoracion, praesentacion v
desglose consistentes con los que 58 mencienan en el apartado (bl Inmovilizado material.

(Continda)
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{)  Transacciones entre empresas del grupo

! as transaccionas entre empresas del grupo, salvo aquellas refacionadas con fusiones, escisiones y
sportacionas no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicha valor v el importe acordado, se regisira de acuerdo con la
suslancia econtémica subyacente.

{8} Inmovilizado Intangible

i_.& composicion v el movimiento hahido an las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido los

siguientes:

2009

Coste al 1 de enaro
de 2009
Alias

Coste al 31 de
diciermbra de 2009

Amaoriizacion
acumulada al 1 ds
enero de 2008
Amortizaclones
Bajas

Amorizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2009

Valor neto contable
al 21 de dicembre
de 2009

Euros
Patentes,
licencias,
marcasy Aplicaciones
Desarrollo similares informaticas Total
1.648.6680 4. 661 97.245 1.750.566
697.390 - 5 343 705.733
2.346.050 4 661 105.588 2.456,299
80674 (2.013} (33.844) {132.534)
- - (20.785) {20.785)
79.647 - - 79.647
{11,030 {2.013) (60.622) (73.672)
2.335.020 2.648 44,959 2.382.627

(Continiu)
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Euros

Patentes,

licencias,

marcas y Aplicaciones

2010 Desarrollo similares informaticas Total

Coste al 1 de enero
de 2000 2.346.060 4.681 105.588 2.456.299
Coste al 31 de
chciembre de 2010 2.346.050 4,661 105.588 2.456.299
Amortizacion
acumulada al 1 de
enaro de 2010 {1.030) 2.013) {60.629) {73.672)
Armorizaciones {156.482) {1.065) (23.487) {181.034)
AIMEIZacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2010 {167.512) 3.078) {£4.118) {254.706)
YValor neto contable
al 31 de diciembre
de 2010 2.178.538 1.583 21.472 2.201.593

tay  Desarrollo

lLos unportes de Desarrollo capitalizados conresponden a los siguientas proyectos:

Euros
2010
Amortizacion
Descripeidén Coste acumulada Total

I+D+ FIS 06-08 2.022.791 (145.883) 1.876.908
Consola de Beparaciones 117.414 (7.828) 109.586
Mangiubos 28.361 (1.891) 26.470
Light Carbon Cars 177.484 (11.910% 165,574
2.346.050 {162.512) 2.178.538

2009
b+ D+ E1S 06-08 2.022.791% {11.030) 2.011.761
Consola de Reparaciones 117414 - 117414
Nanotubos 28.361 - 28.361
Light Carbon Cars 177.484 - 177.484
2.346.050 {11.030} 2.335.020

{(Continis)
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() Subvenciones oficiales recibidas
| a Sociedad ha recibido las subvenciones que se racogen on la nota (16) para la financiacion parcial de sus
inversiongs aen proyectos de investigacion vy desarrolio,
(6) Inmavilizado Material
{ 8 composician v al movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmaovilizade material ¢ prasenta o
al Anexo |
{a)  Genoral
El detalle del periodo de amortizacién residua:, la amortizacion del ejercicio, emortizacion acumuiada y valo
neta cantable de los inmovilizados materiales individualmente significativos al 31 de diciembre es come
SigUE:
Euros
2010
Periodo de vida Amortizacion Valor Neto
Descripcion del activo util residual Amortizacion Acumulada Contable
Nave 1 26 8.325 - 48.017 232.584
Nave 2 28 6.297 36.574 295920
instalacion aléctnca nave 2 7 8.987 40,059 489,810
Centro de transformacion 2 6.549 53.035 14.384
30.158 177.685 592.698
2009
Mave 1 29 8.418 39.692 240,509
Nave 2 29 10.327 30.277 302.217
Instalacion eiactnca nave 2 8 7.183 31.072 58.797
Centro de transformacion 3 21.029 46.486 20.933
46.963 147.527 622_856
i Subvenciones oficiaies recibidas
Lz Sociedad ha recibido las subvenciones gue se recogen en |a nota 16 para la financiacion narcial de sus
inmovilizados materiales.,
c) Sequras

La Sociedad tiene contratadas varias pdiizas de seguro para cubrir los riesgos a que astan sujetos los
alementos del inmaoviiizado material. La cobartura de astas pdlizas se considers suficients

{Continiu)





